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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sperl

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Vstupni poplatek: max. 4 % z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474210 Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond je dosahovat ve stfednim az dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni
vyjadieného v Ceskych korunach. Za tim dcelem investuje Investicni manazer predevsim do fondl se zamérenim na akciové a dluhopisové
investice a pouze v mensi mife do dalSich investicnich pfilezitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Vyvazené portfolio, tvofené
prostiedky klientd ze smluv o obhospodarovani typového portfolia, 100% alokovano do fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond,
ktery je obhospodarovan dle stejné investicni strategie jako Vyvazené portfolio.

Hodnoty oznacené hvézdickou se tykaji vyvoje Vyvazeného portfolia fizeného spolecnosti od roku 2004 a nasledné alokovaného do Active

Invest VyvéZzeného fondu, ostatni hodnoty popisuiji vyvoj Active Invest Vyvazeného fondu od jeho zaloZeni.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 28.02.2020

Hodnota podilového listu k 28.02.2020 1,0996 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 3569,92 mil. K¢ 1 mésic -3,08 % -1,71%
Pocet tituldi v portfoliu 39 3 mésice -3,39% —-2,00 %
Celkova nakladovost 2,23 % 6 mésich -1,52 % -0,84 %
Maximalni vykonnost (4 roky) 51,54 % 9 mésict 0,10 % 2,71 %
Minimalni vykonnost (4 roky) -12,85% 1 rok -0,07 % 4,17 %

3 roky —3,22 % 2,40 %

. . 3 roky p.a. -1,09 % 0,79 %
MENOVA EXPOZICE 5 let 0,70 % 5,02 %
Americky dolar 4,5 % 5 let p.a. ~0.14 % 0,98 %
Ceska koruna 80,8 % 10 let 37,80 % 49,45 %
Euro 12,0 % 10 let p.a. 3,26 % 4,10 %
Japonsky jen 26 % 0d 1. 1. 2004 71,96 % 79,43 %

0d 1. 1. 2004 p.a. 3,41 % 3,68 %

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
CENNY PAPIR ZEME PODIL 200 1 r 19%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region 17,46 % 175 - L 14%
Conseq Invest Konzervativni A Stiedoevropsky region 16,86 % 150 - L 10%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stredoevropsky region 11,52 % 125 L 5%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se thy 6,04 % 100 & L 0%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropskj region 5,12 % 75 | L 59,
Conseq realitni Ceskarepublika 3,15 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) 2,41 % %0 1 -10%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) 2,40 % 25 1 P 14%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 2,39 % 0 - o oo oo N T O Do o -19%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty 2,00 % SSESSESEESE888&8&8&k&&&eE.

Leva osa - hodnota (cena) @ 0ond

Prava osa - vykonnost v roce Benchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazornuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Vyvazeny (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostiedkl Vyvazeného portfolia klientll ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Viyvazeny). Hodnota investic mize v Case jak
rUst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani navratnost plivodné investované ¢astky. Jakékoliv tidaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynosu.
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ROZLOZENI PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

Fondy alternativnich investic

Akciové fondy - vyspélé trhy

Akcioveé fondy - rozvijejici se trhy
Akciové fondy - stfedni Bvropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatni zavazky a pohledavky
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VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX

Bloomberg Barclays CR (dluhopisy)
MSCI World (Akcie vyspélé trhy)
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy)
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa)

ML Global Government Bond

ROZLOZENi AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU

Stfedoevropsky region
Severni Amerika

Evropa

Japonsko

Ostatni vyspélé trhy
Asie (bez Japonska)
Latinska Amerika
Vychodni Evropa
Ostatni rozvijejici se trhy

Globalni

0% 10% 20% 30% 40%

mFond mBenchmark

VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
1,95 % 1,95 %

-8,59 % -733%

-5,35 % —4,05 %

11,75 % 11,12 %

1,15 % 2,54 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Akciové trhy v Uinoru zaznamenaly vyrazné propady, kdyz si v poslednim tydnu pfipsaly nejvyssi ztraty od roku 2008. Seslo se vicero divodd, pro¢ k dané korekci doslo,
pficem? stézejni byly zpravy ohledné 3ifeni a moznych dopadd COVID-19. Nejhorsi situace byla na konci mésice v Jizni Koreji, frénu a Italii, coZ vyvolalo dalsi obavy, jak
a kam se miZe novy virus rozsifit. Akcie na vyspélych trzich odepisovaly v souhrnu vice néz 8,5 %. Vysledkové sezona pokracovala v nezménéném mirné pozitivnim trendu,
trh se vsak jiz soustiedil na nasledujici mésice, kdy dojde k promitnuti koronaviru do ekonomickych indikatorQ. Ztratdm nezabrénilo ani trhem ocekavané budouci snizenf
zakladnich drokovych sazeb. Propady v poslednim tnorovém tydnu se nevyhnuly rovnéz akciim na rozvijejicich se trzich, ackoliv ztraty byly pfeci jen niZsi (v souhrnu pres
5 %). Pocty nové nakazenych v Cing, ). epicentru nékazy, totiz v poslednich dnech vyrazné klesly. Investofi tim ziskali tolik potfebnou nadéji v to, Ze situace je (relativné)
pod kontrolou a v3e se postupné bude vracet k normalu. V ostatnich zemich je vsak situace nadale znacné nejista. Vyvoj na dluhopisovych trzich reflektoval vyse uvedené

dokézaly pfipsat zisky. Naopak pro rizikovéjsi dluhopisy zacali investofi poZzadovat vétsi kreditni prémii, coZ tlacilo jejich ceny dold.

V dnoru klesla hodnota fondu o 3,08 %, zatimco benchmark ztratil 1,71 %. Na zacatku Ginora jsme se rozhodli vyuZit poklesu cinskych akcif (A-Shares) k navyseni jejich
podilu v portfoliu, a to na tkor ostatnich fondii investujicich na asijskych rozvijejicich se trzich. Cinsky akciovy trh je jiz druhy nejvétsi na svété (dle trzni kapitalizace),
zastoupeni akcii v indexech a pozice investori tomu vSak neodpovidaji. Povazujeme tak tyto akcie za atraktivni, aktivni management je navic na tomto zatim relativné
mélo efektivnim trhu dobrou piileZitosti. Nadale pokraCujeme v zajistovani 75 % dolarové expozice. V priibéhu mésice jsme se rozhodli vyuZit slabsi koruny, a tak nyni
zajistujeme celou tuto dolarovou ¢ast jiz jen vaci koruné. Americky dolar proti koruné mezimésicné posilil, ménové zajisténi (proti poklesu) tak mélo na vykonnosti portfolia
negativni dopad.

Po vyraznych propadech zplsobenych predevsim zpravami ohledné COVID-19 a jeho moznych dopadech na hospodafskou aktivitu se nékteré akciové trhy dostaly
na zajimavé rovné, zvIasté pak ty z regionu stfedni Evropa. Délka a rozsah Sifeni koronaviru prozatim nejsou znamé, stejné tak ani dopad do ekonomik, aviak i v tomto
pfipadé predpokladame, Ze se situace b&hem par mésicti uklidni (anabéze Cina) a trhy opét zatnou diskontovat budouci vjvoj svétového hospodéFstvi a ménovjch politik
centralnich bank. Akceleraci ekonomické aktivity tak nyni ocekdvame predevsim v druhé poloviné roku, stejné tak rlst ziskovych ukazateld korporaci. Vyhled na globalni
akciové trhy pro zbytek roku 2020 méme regionalné selektivni — pozitivni jsme na evropské a rozvijejici se trhy, nadale opatrni naopak na US trhy. Po poslednim uvolnéni
politiky ECB se mlze zdat, Ze stfednédoby rlist némeckych vynost nem(ze byt na pofadu dne. Nicméné proti tomu hovofi absolutné extrémné nizké (hluboce zaporné)
vynosové trovné, které dle naeho nézoru nejsou dlouhodobé udrZitelné. CNB zacatkem tnora prekvapila, kdyZ proti vétSinovému ocekavani stability zvyila Grokové sazby
o ¢tvrt procentniho bodu na 2,25 %. To jen podtrhlo nade hodnoceni, Ze nastaveni ménové politiky a ndmi ocekavana stabilita sazeb béhem zbytku roku neni konzistentni
s aktudIni drovni vynosti ceskych statnich dluhopist. Vynosové kfivka se totiz po celé délce nachazela hluboko pod trovni repo sazby, a implikovala tak vyrazné ocekévané
snizovani sazeb. Nicméné aktudlné bude v3e vy3e zminéné zaleZet na vyvoji situace okolo $ifeni virové epidemie a dopadech pfijatych opatfeni, ktera maji mnohdy drasticky
charakter. Dopad do ekonomické aktivity je minimalné v prvnim kvartale jisty.

Dulezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS
Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli miize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje investoriim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miZzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

fondy@conseq.cz
u +420 225988 225

WwWw.conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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Vstupni poplatek: max. 4% z hodnoty investice

Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

NAZEV FONDU TERITORIUM MENA V ZAKL. MENE VKE VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 18,56 %
Penize a penézni ekvivalenty CK n/a n/a 1,70 %
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CZK 0,06 % 0,06 % 16,86 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 28,98 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoevropsky region CZK 0,42 % 0,42 % 17,46 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 0,11 % 0,11 % 11,52 %
DLUHOPISOVE FONDY — OSTATNI 9,36 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK —0,57 % —0,57 % 6,04 %
Templeton Global Bond Fund | Globalni usb —0,55 % 0,82 % 1,66 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD —0,70 % 0,67 % 1,65 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 6,13 %
Conseq realitni Ceské republika CZK n/a n/a 3,15 %
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | Globalni usb -1,16 % 0,20 % 1,56 %
Allianz Structured Return IT Severni Amerika usD 10,24 % —-9,00 % 1,42 %
AKCIOVE FONDY 37,36 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK —9,58 % —9,58 % 512 %
BNP Paribas Asia ex—Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -2,93 % -2,24% 2,41 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb -2,03 % —0,68 % 2,40 %
FF — Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD -3,81% —2,49 % 2,39 %
BNP Paribas US Multi—Factor Equity | Spojené Staty usb 9,11 % —7,86 % 2,00 %
FF — America Fund | Spojené Staty usD —9,59 % -8,35% 1,51 %
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty usD =12,50 % -11,30 % 1,48 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 5,14 % -3,83% 1,43 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Stéty usb -11,20 % —9,98 % 1,37 %
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR —6,68 % —6,01 % 1,34 %
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR 7,48 % —6,82 % 1,33 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR —6,09 % 5,42 % 1,28 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR —7,96 % —7,30% 1,22 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 7,52 % 6,25 % 1,21 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -8,92% 8,27 % 1.21%
Allianz China A=Shares WT Cina usD 9,59 % 11,10 % 1,06 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 8,03 % 737 % 1,03 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD -7,35% —6,07 % 0,94 %
FF — Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 11,41 % -10,04 % 0,92 %
Allianz Europe Equity Growth Class WT Evropa EUR 71,52 % —6,86 % 0,83 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR -13,81 % -13,19 % 0,66 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika usb -11,66 % 10,44 % 0,58 %
FF — Latin America Fund | Latinska Amerika usb -1535% -14,18 % 0,58 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY -10,59 % -9,21 % 0,52 %
FF — Australia Fund | Austrélie usD -10,11 % -8,87 % 0,49 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -13,89 % -13,28% 0,44 %
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY -10,88 % -9,51 % 041 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY -11,60 % -10,24 % 0,40 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usb -8,93 % —7,68 % 0,40 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY n/a n/a 0,39 %
OSTATNI 0,38 %

Dulezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencilni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich dcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shruti.
Udaje o minulych kursech a vjnosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikétor budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fond(i miiZe s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dal3i informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

fondy@conseq.cz
n +420 225 988 225

WWw.Conseq.cz
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