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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Ondfej Matuska, Jan Schiller Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Datum zalozZeni, zakl. ména: 15. 1. 2013; CZK Vykonnostni poplatek: 12 % z vykonnosti nad Benchmark
ISIN: CZ0008473873 Fixni manazersky poplatek: 1,00 % tfida A /0,7 % tfida D

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostiedk( méfené v ceskych korundch, a to investovanim zejména do vysoce
diverzifikované mnoZiny korporatnich dluhopisti. Fond investuje do $iroké mnoZziny dluhopisti emitentl z rliznych ekonomickych odvétvi
bez geografického zaméfeni, bez omezeni mény a durace. Vykonnost Fondu bude poméfovana s vykonnosti benchmarku, kterym je
index korporatnich dluhopisti Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate Index. Vynosy z hospodafeni s majetkem Fondu pfipadajici
na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje v souladu s investi¢nimi cili a politikou Fondu. Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi nez 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Hodnota podilového listu k 28. 2. 2020 1,1222 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 2176,16 mil. K¢ 1 mésic 0,11 % 0,21 %
Pocet titulli v portfoliu 98 3 mésice 0,64 % 1,37 %
Poplatky za spravu 1,12 % 6 mésicl 1,57 % 0,79 %
Maximalni vykonnost (3 roky) 9,06 % 9 mésicl 2,98 % 5,09 %
Minimalni vykonnost (3 roky) -0,02 % 1 rok 4,02 % 7,76 %
Pramérny rating fondu BBB 3 roky 4,25 % 11,56 %
Vynos do splatnosti 4,76 % 3 roky p.a. 1,40 % 3,71 %
Volatilita fondu 1,53 % 5 let 6,74 % 15,94 %
Alfa fondu 0,00 5 let p.a. 1,31 % 3,00 %
Beta fondu 0,37 10 let - -
Mod. durace / Doba do splatnosti 1,3/3,9 10 let p.a. - -
Sharpe ratio -0,40 0d 16. 1. 2013 12,22 % 30,43 %
Pramérna kreditni marze - 0d 16. 1. 2013 p.a. 1,63 % 3,80 %
. . o . 1,35 1 r 1%
CENNY PAPIR MENA PODIL
Ceska narodni banka FIX 0,00/2020 K 3,45 % " s
PPF Co2 BV. FIX 4,50/2027 K 2,43 % 1251 8%
SkoFIN sr.o. FIX 0,00/2020 CzZK 231 % 1.2 4 6%
Trigema Real Estate Finance, a.s. VAR/2020 CZK 1,89 % 1,15 - L 5%
EPH Financing CZ, a.s.VAR/2022 CZK 1,81 % 11 - L 30
International Personal Finance plc VAR/2022 SEK 1,77 % 1.05 o0
ROBYG S.A.VAR/2023 PLN 1,77 % ; W ' ' ' ' ' ' -
Yasar Holding A.S. (via Willow No.2 FIX 8,88/2020 usb 1,70 %
VGP NV FIX 3,25/2024 EUR 1,70 % 9] 2
MCIventure PrOjeCtS SAVAR/ZOZO CZK 1’69 0/0 9 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 S

Leva osa - hodnota (cena) e Fond
Prava osa - wkonnost v roce Benchmark
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE RATINGU STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA
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KORPORATNICH DLUH,QPISU
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Hotovost a penézni ekvivalenty

Nad 7 let CZK ————— 77,3%
5-7 let EUR | 0,3%
3-5 let NOK | 5,6%
1-3 roky PLN L 11,0%
Do 1 roku RON | 0,0%
FRNs 49,6% SEK | 1,0%
CPI FRNs TRY | 0.6%
Hotovost a penézni ekvivalenty 8,0% UsD F 4, 0%
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VYVOJ KREDITNICH INDEXU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
Markit iTraxx 5y CDS inv.stupné 18,0 64,3
Markit iTraxx 5y CDS neinv.stupné 67,7 297,9
iBoxx Corporate TR -0,39 % -
iBoxx Corporate TR finan¢ni instituce —0,48 % -

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Uplynuly mésic pfinesl na trhy volatilitu nevidénou poslednich 12 let. Zejména zavérecny inorovy tyden byl pro trhy rizikovych aktiv nejhorsim od globalni finan¢ni krize v roce 2008
kvali rychlému rozsifovani epidemie koronaviru mimo Cinu. Ve vysledku globainf akciové trhy v tinoru oslabily o 8,2 %. Naopak globalni dluhopisové trhy potvrdily povést bezpecného
piistavu, kdyZ pripsaly zisk 0,7 %. V piipadé ceského dluhopisového trhu byl vysledek jesté lepsi, kdyZ pridaly 1,95 %. Primérny globalni dluhopisovy vynos se dostal na historické
minimum 1,07 %. Vyrazné se nedafilo komoditam, jejichZ globalni index propadl o 8,4 %. Barel Brentu oslabil dokonce o 13,1 % na troveni 51 dolar za barel. Dolar oproti ocekavani
oslaboval. RovnéZ koruna méla vi¢i euru tendenci oslabovat. Za cely mésic byla slabsi 0 0,7 % a mésic zakoncila na trovni 25,39 EUR/CZK. Podle poslednich dostupnych zprav bude
mit koronavirus enormni dopad na globalni dynamiku HDP v aktualnim Ctvrtleti, vyznamny dopad bude pravdépodobné i ve Ctvrtleti druném. Nicméné napfiklad Goldman Sachs
ocekavd, Ze v druhém pololeti by méla globalni ekonomika dohnat, co v prvnim pololeti podle ocekdvani ztrati. Pfes mirné pozitivni globdIni vyhled zlistdvéme nicméné prozatim
spise opatrni.

Relativniho klidu v prvni poloviné mésice jsme vyuZili k realizaci profitu na nékterych korporétnich pozicich. Jmenovité jsme prodavali ¢ast pozic v dluhopisech téZebnf spolecnosti
Okea a IT poskytovatele trznich dat Infront. Na primarnim trhu jsme se Gcastnili Gpisu téZaf'ské spolecnost, zaméfujici se na priizkum a produkci v oblasti norského kontinentalniho
Selfu, Mime Petroleum a investi¢ni spolecnosti Mutares, zaméfujici se na akvizice a aktivni spravu stfedné velkych spole¢nosti (50-500 mio EUR vynosU; zaloZena v roce 2008).
Aktualné je listovana na némecké burze (ticker MUX, ISIN DEOOOA2NB650, trzni kapitalizace pres 200 mio EUR, 5 tis. zaméstnancd). Spole¢nost se zaméfuje na divestice a spin-off
transakce v priimyslovém sektoru od velkych a stfedné velkych firem ¢i vyhledava podniky celici poklesu odbytu a provoznim problémim a diky rozsahlym zkusenostem v oborech
automotive a preprava, strojirenstvi a technologie a ve sluzbach téZi ze schopnosti celkové restrukturalizace a synergii v ramci stavajiciho fungovani spole¢nosti a sité kontaktd.
0d roku 2008 provedla pres 60 transakci a 20 exitdi.

Firemni fundamenty prozatim zlstdvaji v prostiedi globalniho ekonomického rlistu, byt zpomalujiciho, pfiznivé. Naznaky zhorseni se ale objevuji. Celkové je situace na trhu
korpordtnich dluhopist nyni velice silné ovlivnéna opétovnym prechodem k uvolnéné ménové politice a spekulacim o dal$im kole nakupd aktiv ze strany ECB. Ceny dluhopisd tak
z0stavaji vysoko, resp. vynosy jsou tlaceny dold. To lehce zakryva fakt, Ze firemni fundamenty se s dlouhym obdobim nizkych drokovych sazeb pozvolna zhorsily. Celkovy objem dluhu
je nejuyssi v historii, ukazatel ¢istého dluhu relativné k provoznimu vysledku stejné tak. Ve fazi pokrocilého ekonomického cyklu a snizujicich se marZi bude firemni dluh nachylny
ke zhorSeni. Aktudlni situace okolo dopad(i omezeni produkce v jednotlivych ekonomikach dopadne na hospodareni jednotlivych spolecnosti a celkovd panika vyrazné zhorsi likviditu
korporatniho trhu. Ceny korporétnich emisi tak budou pod zvySenym tlakem.

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenaalm investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout Jeho kompletnl shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s casem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, nepiebira odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udaji v tomto
dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuije investorlim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

@ fondy@conseq.cz n +420 225988 225 WWW.CONSseq.cz



