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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sper|

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474202 Fixni manazersky poplatek: 1,5% p.a. z prlim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investiénim cilem fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého zhodnoceni vyjadfeného
v Ceskych korundch. Za tim Gcelem investuje Investi¢ni manaZer pfedevsim do fond( se zaméFenim na akciové investice a pouze v mensi mite do dalSich investi¢nich
pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Dynamické portfolio, tvofené prostfedky klientl ze smluv o obhospodafovani typového portfolia,
100% alokovano do fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodarovén dle stejné investi¢ni strategie jako Dynamické portfolio.
Hodnoty oznacené hvézdickou se tykaji vyvoje Dynamického portfolia fizeného spolecnosti od roku 2004 a nésledné alokovaného do Active Invest Dynamického
fondu, ostatni hodnoty popisuij vyvoj Active Invest Dynamického fondu od jeho zaloZeni.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 29. 05. 2020

Hodnota podilového listu k 29. 05. 2020 1,0983 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 11 739,27 mil. K¢ 1 mésic 2,54 % 0,65 %
Pocet tituld ve fondu 37 3 mésice —3,96 % 2,04 %
Celkova nakladovost 2,65 % 6 mésict 11,06 % 3,64 %
Maximalni vykonnost (5 let) 102,39 % 9 mésicl -7,74 % 0,35 %
Minimalni vykonnost (5 let) -26,11 % 1 rok —6,64 % 3,73 %
3 roky -10,89 % 6,28 %

. . 3 roky p.a. =3,77 % 2,05 %
MENOVA EXPOZICE 5 let 11,41 % 6,18 %
Americky dolar 12,3 % 5 let p.a. -2,39 % 1,21%
Ceska koruna 66,2 % 10 let 44,63 % 68,49 %
Euro 14,9 % 10 let p.a. 3,76 % 5,36 %
Japonsky jen 6.7 % 0d 1. 1. 2004 78,92 % 95,24 %
0d 1. 1. 2004 p.a. 3,61% 4,16 %

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI

CENNY PAPIR ZEME PODIL 225 1 r 39%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoevropsky region  12,09% 200 1 R
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 5,25 % 1;5) b ?Z;
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) 5,17 % 125 - L 39
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) 5,11 % 100 & L 0%
BNP Paribas US Mutti-Factor Equity | Spojené Staty 4,79 % 75 | : L 59
FF - America Fund | Spojené Staty 3,58 % 50 - - -16%
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty 3,57 % 25 + - -23%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Asie (bez Japonska) 3,29 % 01 r-31%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Evropa 3,23 % 23 T b O~ 0O NMm SO~ 0 O -39%
BNP Paribas Euro Equity | Spojené Staty 3,23 % § § § § § § é § é § § é é é § é §

Leva osa — hodnota (cena) @ Fond

Pravé osa — vykonnost v roce Benchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazoriuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Vyvazeny (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostfedkl Vyvazeného portfolia klientd ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Vyvazeny). Hodnota investic mtze v ¢ase jak
rlst, tak klesat a neni zarucena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv tidaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynosu.
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ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV ROZLOZENI AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU
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VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) 332% 332%
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 4,63 % 1,49 %
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy) 0,58 % -2,43 %
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa) 5,76 % 5,05 %
ML Global Government Bond —-0,09 % —3,08 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Vzhledem k pokracujicim masivnim monetarnim stimulGm klicovych centralnich bank a postupnému otevirani nékterych ekonomik pokracovala na globalnich
akciovych trzich pozitivni nédlada. Zéaroveri prichazela (z rozvinutych trh) dobra cisla ohledné nakaZenych a uzdravenych nemoci covid-19. Investofi
se tak orientovali na ocekdvané zlep3eni situace spotfebiteld a nasledné oZiveni hospodareni spole¢nosti. Zvefejnéné vysledky hospodareni za prvni Ctvrtleti
nebyly moc relevantni, investofi se soustfedili na vyhled, zvl4sté pak na normalizaci situace v pfistim roce. Nejlepsich vysledkd dosahly japonské fondy,
které zaznamenaly dokonce dvojciferny rilst. Dafilo se rovnéz australskym akciim, které jsme minuly mésic pfikoupili. Uspéény mésic pak podtrhly i evropské
a americké akcie. Rozvijejici se trhy vsak celkové v kvétnu za vyspélymi trhy zaostavaly. Hlavni udalost nebyla tentokrét prekvapivé spojena se $ifenim
covidu-19, ale s obnovenim protestl v Hongkongu, které byly opét namifeny proti snahdm Pekingu ziskat nad méstem stale vétsi vliv. V Indii pak byla opét
prodlouZena karanténni opatfeni v souvislosti se Sifenim nakazy a také denni pfirGstky nakazenych neustale rostou. | z téchto diivod( proto vétsina asijskych
fondd zakoncila mésic se ztratou. Ode dna se naopak odrazily akcie v Latinské Americe, ackoliv epidemiologickd situace zde zlistava nadale vazné a z regionu
se stalo nové epicentrum nakazy.

V prvni poloviné mésice koruna pomérmé citelné oslabovala, ¢ehoZ jsme se rozhodli vyuZit, a navysili jsme proto podil zajistované eurové expozice na 50 %.
Nadéle jsme pokracovali v zajistovani 75 % dolarové expozice v(ci koruné. V kvétnu koruna proti euru i dolaru celkové posilila, coZ pfispélo pozitivné
k vykonnosti portfolia. Hodnota fondu vzrostla mezimésicné o 2,54 %, zatimco benchmark pfipsal za stejné obdobf 0,65 %.

Situace ohledné nemoci covid-19 se pozvolna stabilizuje. VIady postupné uvolfiuji dfive nastavend omezeni, obchody se oteviraji, firmy obnovuji vyrobu,
centralni banky nadale vse podporuji uvolnénymi ménovymi politikami a viady fiskalnimi podpGrnymi balicky. Zda se tak, Ze to nejhorsi je za nami. Védci
jsou vice informovani o viru covid-19 a pfedevsim se spolecnost vraci z vystrasené nélady do normalu. To ve se na akciovych trzich postupné bude odraZet
v pozitivni ndladé. Mnoho trhli se po Gnorovych a bfeznovych propadech nadale obchoduje na atraktivnich drovnich, které indikuji, Ze ve stfednédobém
horizontu 2-3 let by mélo byt akciové zhodnoceni nadstandardni. StéZejni v3ak bude zvladnuti konecného uvolfiovani pfijatych opatfeni a nastartovani
ekonomik. Vyhled na globalni akciové trhy pro zbytek roku 2020 mame regionalné selektivni — pozitivni jsme na evropské a rozvijejici se trhy, nadéle opatrni
jsme naopak na US trhy.

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené fondv@
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. onay@conseq.cz
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondi miize s ¢asem

jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani u +420 225988 225
ucinénd na podkladé udajli v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto tdajd, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zdméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

Www.conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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SLOZENi FONDU

NAZEV FONDU TERITORIUM MENA ,MESIC,\EI VVYKONNOST Y PODIL

V ZAKL. MENE VKC VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 1,99 %
Penize a penézni ekvivalenty CZK nfa nfa 1,99 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 1,75 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region CK 2,07 % 2,07 % 1,05%
Conseq korporatnich dluhopist A Stredoevropsky region CZK 1,67 % 1,67 % 0,69 %
DLUHOPISOVE FONDY — OSTATNI 2,39%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy K 237% 237 % 2,39 %
Templeton Global Bond Fund | Globalni usD 0,20 % -2,80 % 0,00 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 3,70 %
Conseq realitni Ceské republika CZK n/a n/a 2,40 %
Allianz Structured Return WT hedged Severni Amerika usD 0,21 % -2,79 % 1,29 %
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | Globalni usD 2,18 % —0,88 % 0,00 %
AKCIOVE FONDY 89,22 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoevropsky region CZK 3,03 % 3,03% 12,09 %
FF — Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb —0,87 % -3,84% 5,25 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD —0,06 % —3,06 % 517 %
BNP Paribas Asia ex—Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR —4,09 % 4,73 % 511 %
BNP Paribas US Multi—Factor Equity | Spojené Staty usD 5,36 % 2,20 % 4,79 %
BGF US Basic Value 12 Spojené Stéty usD 2,68 % —0,40 % 3,58 %
FF — America Fund | Spojené Staty usD 4,48 % 1,35% 3,57 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 421 % 1,09 % 3,29 %
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 5,39 % 4,69 % 3,23%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 2,54 % —0,53 % 3,23%
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR 433 % 3,64 % 3.21%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 5,65 % 4,95 % 3,05%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 7,95 % 471 % 3,04 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR n/a n/a 2,97 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 3,39 % 2,70 % 2,94 %
FF — Australia Fund | Australie usb 7,72 % 4,49 % 2,59 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 339 % 2,70 % 2,46 %
FF — Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 10,32 % 6,44 % 2,40 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD 3,65 % 0,54 % 2,15 %
Allianz China A—Shares WT Cina usb 2,30 % 0,77 % 2,09 %
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 6,63 % 5,92 % 2,04 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 4,99 % 4,29 % 1,66 %
FF — Latin America Fund | Latinska Amerika usD 5,15 % 2,00 % 1,50 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinsk& Amerika usD 6,20 % 3,02% 1,43 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 6,12 % 2,39 % 1,30 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 3,93 % 3,24 % 1,13 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 10,28 % 6,40 % 1,02 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 10,12 % 6,25 % 1,01 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 9,13% 5,86 % 0,99 %
Allianz Japan Equity WT (JPY) Japonsko JPY 5,92 % 2,20 % 0,97 %
OSTATNI 0,95 %

Diilezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS
Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli mize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, nepfebird odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé tdajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za pesnost a Uplnost téchto dajd, a doporucuje investorim konzultovat investicni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

fondy@conseq.cz
n +420 225 988 225

WWW.Conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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