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Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 4% z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474210 Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest VyvaZeny, otevieny podilovy fond je dosahovat ve stfednim aZ dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni
vyjadreného v Ceskych korunach. Za tim Ucelem investuje Investi¢ni manazer pfedeviim do fondi se zaméFenim na akciové a dluhopisové investice a pouze
v mensi mife do dalSich investi¢nich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén VyvéZzené portfolio, tvofené prostfedky klientd ze smluv
o0 obhospodafovani typového portfolia, 100% alokovano do fondu Active Invest VyvaZzeny, otevfeny podilovy fond, ktery je obhospodafovan dle stejné
investi¢ni strategie jako VyvaZené portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 29. 05. 2020
Hodnota podilového listu k 29. 05. 2020 1,0848 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 3519,55 mil. K¢ 1 mésic 2,09% 1,15%
Pocet titulti v portfoliu 37 3 mésice -1,35% 2,48%
Celkova nakladovost 2,.23% 6 mésicl —4,69 % 0,43 %
Maximalni vykonnost (4 roky) 51,54 % 9 mésich -2,85% 1,62 %
Minimalni vykonnost (4 roky) —12,85% 1 rok -1,25% 5,26 %

3 roky -3,91% 6,11%

. , 3 roky p.a. -1,32% 2,00 %
MENOVA EXPOZICE 5 let 3.62% 6,89%
Americky dolar 7,9% 5 let p.a. ~0,73% 1,34%
Ceska koruna 79,6% 10 let 32,30% 49,01%
Euro 8,6% 10 let p.a. 2,84% 4,07%
Japonsky jen 3.9% 0d 1. 1. 2004 69,64 % 83,88%

0d 1. 1. 2004 p.a. 3,27% 3,78%

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
CENNY PAPIR ZEME popiL 2907 r 20%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoevropsky region ~ 19,12% 175 7 4 \:ﬂ - 15%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region 12,74 % 150 1 W - 10%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region 6,52 % 125 1 { - 5%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A  Globdlni rozviiejidsety 6,06 % 100 % - 0%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region 5,81% 75 - - -5%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 2,84 % 50 A L 210%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) 2,77 % 25 | L 159%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) 2,74 % 0 - L 20%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty 2,56 % 885882228
Conseq realitni Ceska republika 2,36 % R

Leva osa — hodnota (cena) e Fond

Prava osa — vykonnost v roce Benchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazoriuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Vyvazeny (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostfedk Vyvazeného portfolia klientd ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Vyvazeny). Hodnota investic mtze v ¢ase jak
rGst, tak klesat a neni zaru¢ena ani navratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv tdaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynosu.
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ROZLOZENI PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

Fondy alternativnich investic

Akciové fondy - vyspélé trhy

Akciové fondy - rozvijejici se trhy
Akciové fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatni zavazky a pohledavky

-20% 0% 20% 40%
mFond m Benchmark

VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX

Bloomberg Barclays CR (dluhopisy)
MSCI World (Akcie vyspélé trhy)
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy)
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa)

ML Global Government Bond

ROZLOZENi AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU

Stfedoevropsky region
Severni Amerika
Evropa

Japonsko

Ostatni vyspélé trhy
Asie (bez Japonska)
Latinskd Amerika
Viychodni Evropa

Ostatni rozvijejici se trhy

Globalni
0% 20% 40%
mFond m Benchmark

VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
3,32% 332%
4,63 % 1,49%
0,58 % -2,43%
5,76 % 5,05%
—-0,09% —3,08%

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Vzhledem k pokracujicim masivnim monetarnim stimullim klicovych centralnich bank a postupnému otevirani nékterych ekonomik pokracovala na globalnich akciovych
trzich pozitivni ndlada. Zaroven pfichazela (z rozvinutych trh) dobrd ¢isla ohledné nakaZenych a uzdravenych nemoci covid-19. Investofi se tak orientovali na ocekavané
zlepseni situace spotiebitel a nasledné oZiveni hospodareni spolecnosti. Zverejnéné vysledky hospodareni za prvni ¢tvrtleti nebyly moc relevantni, investori se soustredili
na vyhled, zvlasté pak na normalizaci situace v pfistim roce. Nejlepsich vysledkd dosahly japonské fondy, které zaznamenaly dokonce dvouciferny rist. Dafilo se rovnéz
australskym akciim, které jsme minuly mésic pfikoupili. Uspésny mésic pak podtrhly i evropské a americké akcie. Rozvijejici se trhy viak celkové v kvétnu za vyspélymi
trhy zaostavaly. Hlavni udélost nebyla tentokrat prekvapivé spojena se Sitenim covidu-19, ale s obnovenim protestl v Hongkongu, které byly opét namiteny proti snaham
Pekingu ziskat nad méstem stale vétsi vliv. V Indii pak byla opét prodlouZena karanténni opateni v souvislosti s $ifenim nakazy a také denni pfirGstky nakazenych neustale
rostou. | z téchto dlivodi proto vétsina asijskych fondl zakoncila mésic se ztratou. Ode dna se naopak odrazily akcie v Latinské Americe, ackoliv epidemiologicka situace
zde zlistava nadéle vazna a z regionu se stalo nové epicentrum nakazy. Stabilizace a presun investor( smérem k vétsimu riziku byly patrné i na dluhopisovych trzich. Ceny
korpordtnich dluhopist investi¢niho i neinvesti¢niho ratingového stupné postupné mirné rostly a na trhu zacali velmi pozvolna prevazovat kupci. Ve bylo dano, podobné
jako u akcii, pokracujicimi masivnimi monetérnimi stimuly klicovych centrélnich bank a postupnym oteviranim ekonomik.

V prvni poloviné mésice koruna pomémé citelné oslabovala, ¢ehoz jsme se rozhodli vyuzit, a navysili jsme proto podil zajistované eurové expozice na 50 %. Nadale jsme
pokracovali v zajistovani 75 % dolarové expozice v(ici koruné. V kvétnu koruna proti euru i dolaru celkové posilila, coz pfispélo pozitivné k vykonnosti portfolia. Hodnota
fondu vzrostla mezimési¢né o 2,09 %, zatimco benchmark pfipsal za stejné obdobi 1,15 %.

Situace ohledné nemoci covid-19 se pozvolna stabilizuje. VIady postupné uvolfiuji dfive nastavena omezeni, obchody se oteviraji, firmy obnovuji vyrobu, centréini banky
nadale vse podporuji uvolnénymi ménovymi politikami a viady fiskalnimi podpGrnymi balicky. Zda se tak, Ze to nejhorsi je za nami. Védci vi mnohem vice o viru covid-19
a predeviim se spole¢nost vraci z vystradené nalady do normalu. To v3e se na akciovych trzich postupné bude odrdZet v pozitivni naladé. Mnoho trhi se po dnorovych
a bfeznovych propadech nadéle obchoduije na atraktivnich drovnich, které indikuji, Ze ve stfednédobém horizontu 2—-3 let by mélo byt akciové zhodnoceni nadstandardni.
StéZejni vsak bude zvladnuti konecného uvolfiovani prijatych opatfeni a nastartovani ekonomik. Vyhled na globdlni akciové trhy pro zbytek roku 2020 mame regionalné
selektivni — pozitivni jsme na evropské a rozvijejici se trhy, nadale opatrni jsme naopak na US trhy. Vyvoj b&hem koronavirové krize vyrazné zménil dluhopisovy terén.
navysenym programem nakupl vladnich dluhopisd. U ¢eskych dluhopisil je dle naseho nazoru klicovy rizikovy faktor scéndr déletrvajici recese, kdy by (jiz tak) zvysena
emisni aktivita vlady mohla vést k poklesu cen dluhopisti. V tomto ohledu nesmime také zapominat na pretrvavajici vysoky podil drzby ceskych statnich dluhopis(
zahrani¢nimi investory, jenz v piipadé zhoreni trzniho sentimentu & vnimaného makroekonomického fundamentu CR mdzZe vést k turbulencim na trhu a i k rozshlym
cenovym ztratam. Je viak na druhou stranu tfeba zddraznit, ze CR mé v soucasnosti nizké celkové zadluZeni, co? spole¢né s nyni slabsi korunou miize déle lakat zahranicni
investory pii existenci zajimavé marze nad eurové vladni dluhopisy. V neposledni fadé je zde CNB — jeji ménovépolitické sazby klesly na dohled nuly a je$té kosmeticky
poklesnout mohou, plus centralni banka je pfipravena vstoupit v pfipadé vyraznéjsich propadi cen na trh vladnich dluhopisi a nakupovat, mozna soucasné s podporou
ménovému kurzu prodejem ¢asti devizovych rezerv.

Dulezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondi miize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani
ucinénd na podkladé udajli v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto tdajd, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zdméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS
fondy@conseq.cz
u +420 225 988 225

Www.conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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SLOZENi FONDU

Vstupni poplatek: max. 4% z hodnoty investice

NAZEV FONDU TERITORIUM  MENA MESICII VYKONNOST PODIL

V ZAKL. MENE VKC VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 8,62%
Penize a penéZni ekvivalenty CzZK n/a n/a 2,81%
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,79% 0,79% 5,81%
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 31,86%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 2,07 % 2,07 % 19,12%
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 1,67% 1,67% 12,74%
DLUHOPISOVE FONDY — OSTATNI 7,97%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 2,37% 237% 6,06%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni UsD n/a n/a 1,92%
FONDY ALTERNATIVNiCH INVESTIC 3,68%
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,36%
Allianz Structured Return WT hedged Severni Amerika UsD 0.21% -2,79% 1.31%
AKCIOVE FONDY 48,04%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CZK 3,03% 3,03% 6,52%
FF — Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) UsD -0,87 % -3,84% 2,84%
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD —0,06% —3,06% 2,77%
BNP Paribas Asia ex—Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR —4,09% —4,73% 2,74%
BNP Paribas US Multi—Factor Equity | Spojené Staty UsD 5,36% 2,20% 2,56%
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty usb 2,68% —0,40% 1,93%
FF — America Fund | Spojené Staty UsD 4,48% 1,35% 1,90%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) UsD 4,21% 1,09% 1,77%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 2,54% —0,53% 1,74%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 5,39% 4.69% 1,74%
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR 4,33% 3,64% 1,72%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 565% 4,95% 1,64%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Stéty usb 7,95% 471% 1,63%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR n/a n/a 1,59%
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 3,39% 2,70% 1,57%
FF — Australia Fund | Australie usb 7,72% 4.49% 1,38%
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 3,39% 2,70% 1,31%
FF — Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 10,32% 6,44% 1,29%
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy UsD 3,65% 0,54% 1,18%
Allianz China A=Shares WT Cina UsD 2,30% —0,77% 1,14%
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 6,63% 592% 1,09%
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 4,99% 4.29% 0,90%
FF — Latin America Fund | Latinska Amerika usb 515% 2,00% 0,79%
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika UusD 6,20% 3,02% 0,77%
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 6,12% 2,39% 0,70%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 3,93% 3,24% 0,61%
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 10,28% 6,40% 0,59%
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 10,12% 6,25% 0,58%
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika UsD 9,13% 5,86 % 0,53%
Allianz Ja{)an Equity WT (JPY ) Japonsko JPY 5,92% 2,20% 0,53%
OSTATN —0,17%

Dilezita upozornéni:

KONTAKTUJTE NAS
Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené

v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich (icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli méize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost za jednani
ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.
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WWW.Conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz

	Tlačítko 7: 
	Stranka 2: 

	Tlačítko 8: 
	Stranka 2: 

	Tlačítko 9: 
	Stranka 3: 

	Tlačítko 10: 
	Stranka 3: 



