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Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Ondfej Matuska, Jan Schiller Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Datum zalozeni, zakl. ména: 15. 1. 2013; CZK Vykonnostni poplatek: 12 % z vykonnosti nad Benchmark
ISIN: CZ0008473873 Fixni manazersky poplatek: 1,00 % tfida A/ 0,7 % tfida D

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostiedkl méfené v ceskych korundch, a to investovanim zejména do vysoce
diverzifikované mnoZiny korporatnich dluhopist. Fond investuje do $iroké mnoZiny dluhopisti emitentl z rliznych ekonomickych odvétvi
bez geografického zaméfeni, bez omezeni mény a durace. Vykonnost Fondu bude poméfovéna s vykonnosti benchmarku, kterym je
index korporatnich dluhopist Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate Index. Vynosy z hospodafeni s majetkem Fondu pfipadajici
na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje v souladu s investi¢nimi cili a politikou Fondu. Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi neZ 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31. 5. 2020
Hodnota podilového listu k 31. 5. 2020 1,079 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 2102,81 mil. K¢ 1 mésic 1,67 % 0,24 %
Pocet titulti v portfoliu 92 3 mésice -3,85 % -2,94 %
Poplatky za spravu 1,12 % 6 mésici -3,24 % -1,62 %
Maximalni vykonnost (3 roky) 9,06 % 9 mésici 2,34 % -2,19%
Minimalni vykonnost (3 roky) -1,84 % 1 rok —0,98 % 1,99 %
Pramérny rating fondu BBB 3 roky 0,28 % 7,52 %
Vynos do splatnosti 5,92 % 3 roky p.a. 0,09 % 2,45 %
Volatilita fondu 2,21 % 5 let 2,19 % 13,63 %
Alfa fondu -0,01 5 let p.a. 0,43 % 2,59 %
Beta fondu 0,52 10 let = =
Mod. durace / Doba do splatnosti 1,1/3,8 10 let p.a. = =
Sharpe ratio 0,36 0d 16. 1. 2013 7,90 % 26,58 %
Primérna kreditni marze - 0d 16. 1. 2013 p.a. 1,04 % 3,25 %
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI s VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI e
CENNY PAPIR MENA PODIL 13 -
Ceska narodni banka FIX 0,00/2020 CZK 8,56 % 125 | L 8%
SkoFIN sr.0. FIX 0,00/2020 CZK 2,42 % 124 L 6%
PPF Co2 BV.VAR/2027 CZK 2,41 % 1,15 | L 5%
Trigema Real Estate Finance, a.s. VAR/2020 CZK 1,90 % 11 b 3%
Impact Developer FIX 5,75/2022 EUR 1,84 % 1,05 2%
ROBYG S.A.VAR/2023 PLN 1,82 % 1 w w w w w w 0%
EPH Financing CZ, a.s.VAR/2022 CZK 1,81 % 0,95 4 b 2%
VGP NV FIX 3,25/2024 EUR 1,80 % 09 1 3%
Severomoravské vodovody a kanalizac FIX CZK 1,75 % 0.85 7 %
Bank Pekao S.A.VAR/2028 PLN 1,66 % 08 - L 6%
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU
Nad 7 let 6,3% CzK 82,5%
57let m 2,0% EUR-2,7%
3-5 let 8,5% NOK 5,8%
1-3 roky 14,7% PLN 10,9%
Do 1 roku 6,3% RON 0,0%
FRNs 49,6% SEK 0,4%
CPI FRNs TRY 0,0%
Hotovost a penézni ekvivalenty 12,6% usb 3.0%
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VYVOJ KREDITNICH INDEXU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
Markit iTraxx 5y CDS inv.stupné -8,1 72,1
Markit iTraxx 5y CDS neinv.stupné -62,0 427,71
iBoxx Corporate TR 0,19 % =
iBoxx Corporate TR finan¢ni instituce 0,37 % =

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Bfeznové propady na trzich, rlist rizikové averze a pozadovanych kreditnich marZi v segmentu korporatnich dluhopist i vSeobecnd panika a pesimismus z dopadt
pandemie na jednotlivé ekonomiky v dubnu pozvolna odeznivaly a ani kvétnovy vyvoj nebyl jiny. Ceny korporatnich dluhopist investi¢niho i neinvesticniho
ratingového stupné dale rostly a na trhu zacali velmi pozvolna pfevaZovat kupci. Ve bylo ddno pokracujicimi masivnimi monetdrnimi stimuly klicovych centralnich
bank a postupnym oteviranim ekonomik. Pfedpoklad setrvani nizkych vynost na vyspélych dluhopisovych trzich po delsi dobu, v kombinaci s masivnimi injekcemi
likvidity putujicimi do bankovniho sektoru a moZnosti aby evropskd centralni banka kupovala velmi Sirokou mnoZinu dluhovych instrumentd, hnal ceny v segmentu
korporatnich obligaci vzhiru.

Stejné jako v dubnu jsme i v kvétnu vyuZili predchozich vyraznych propadd cen korporatnich dluhopist a dokupovali nékteré vybrané emise na atraktivnich
drovnich. Nové jsme také zafadili primarni emisi telekomunikacni skupiny PPF telco group, zasttesujici investice PPF v oblasti telekomunikaci (CETIN, 02 Czech
Republic, Telenor CEE). Vyjrazny cenovy pohyb byl patmy zejména v segmentu dluhopisd s expozici na téZebni a ropny sektor. Fond zaznamenal silny mésicni
vysledek, kdyz pripsal 1,7 %.

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenmalnl investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout Jeho kompletni shrnuti. Udaje o minuljch
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s casem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, nepebird odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé Gdajd v tomto
dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajli, a doporucuje investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miiZete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

fondy@conseq.cz +420 225988 225 WWW.CONSeq.cz
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