Mésicni zprava portfolio manaze

ACTIVE INVI

Rizikovy faktor

ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spole¢nost, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sperl
Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK

ISIN: CZ0008474202

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice

Fixni manazersky poplatek: 1,5% p.a. z prlim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investiénim cilem fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého zhodnoceni vyjadfeného
v Ceskych korundch. Za tim Gcelem investuje Investi¢ni manaZer pfedevsim do fond( se zaméFenim na akciové investice a pouze v mensi mite do dalSich investi¢nich
pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Dynamické portfolio, tvofené prostfedky klientl ze smluv o obhospodafovani typového portfolia,
100% alokovano do fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodarovan dle stejné investicni strategie jako Dynamické portfolio.
Hodnoty oznacené hvézdickou se tykaji vyvoje Dynamického portfolia fizeného spolecnosti od roku 2004 a nésledné alokovaného do Active Invest Dynamického
fondu, ostatni hodnoty popisuiji vyvoj Active Invest Dynamického fondu od jeho zaloZeni.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu k 31.08.2020
Objem fondu

1,1705 K¢
12 793,92 mil. K¢

Pocet titulii ve fondu 36

Celkova nakladovost 2,65 %

Maximalni vykonnost (5 let) 102,39 %

Minimalni vykonnost (5 let) -26,11 %

MENOVA EXPOZICE

Americky dolar 1.7 %

Ceska koruna 62,1 %

Euro 19,7 %

Japonsky jen 6.4 %

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

CENNY PAPIR ZEME PODIL
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoevropsky region 11,62 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 5,35 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) 5,23 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) 5,17 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty 4,71 %
BGF US Basic Value I2 Spojené Staty 3,52 %
FF - America Fund | Spojené Staty 3,47 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty 3,25 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) 3,23 %
BNP Paribas Euro Equity | Evropa 3,08 %

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.08.2020

OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
1 mésic 3,01% 3,39 %
3 mésice 6,57 % 2,65 %
6 mésicu 2,35% 4,74 %
9 mésicl 5,21 % -1,09 %
1 rok -1,68 % 3,00 %
3 roky 3,41 % 10,61 %
3 roky p.a. -1,15 % 3,42 %
5 let 5,20 % 22,65 %
5 let p.a. 1,02 % 4,17 %
10 let 57,64 % 78,59 %
10 let p.a. 4,66 % 5,97 %
0d 1. 1. 2004 90,68 % 100,41 %
0d 1. 1. 2004 p.a. 3,95 % 4,26 %

VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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Leva osa — hodnota (cena) e Fond

Prava osa — vykonnost v roce Benchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazorfiuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Dynamicky (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostfedk Dynamického portfolia klientd ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Dynamicky). Hodnota investic mize v Case jak
rlst, tak klesat a neni zarucena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv tidaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynosu.



Mésicni zprava portfolio manazere

ACTIVE INVEST
DYNAMICKY

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV ROZLOZENI AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU

Fondy alternativnich investic Stfedoevropsky region

L " Severni Amerika
Akciové fondy - vyspélé trhy

Evropa
Akciové fondy - rozvijejici se trhy Japonsko
Akciové fondy - stfedni Evropa Ostatni vyspélé trhy

Kratkodobé investice Asie (bez Japonska)

o . . Latinskd Amerika
Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Vychodni Evropa

Dluhopisové fondy - ostatni Ostatni rozvijejici se trhy

Ostatni zavazky a pohledavky Globalni
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VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) —0,76 % —0,76 %
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 6,53 % 587 %
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy) 2,09 % 1,46 %
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa) 2,03 % 2,16 %
ML Global Government Bond -0,61% -1,23%

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Na globélnich akciovych trzich se v srpnu bez zésadnich novych kurzotvornych zprév udrZela velice pozitivni nélada z cervence, kdyZ si vdechny hlavni akciové indexy
pfipsaly kladné zhodnoceni. Vétsina spolecnosti zverejnila své vysledky hospodafeni za druhé Ctvrtleti, pficemz doslo k vyraznému pozitivnimu prekonani odhadi
analytikl na Grovni istych ziskG. Trzby se jiz pohybovaly blizko odhaddm trhu. Dobré vysledky prichazely predevsim ze sektord spotiebitelského, zdravotnického
nebo technologického priimyslu. Nedafilo se odvétvim ropy, plynu a utilit. Vikonnostné se opét vyrazné dafilo rdstovym spolecnostem, zvIasté pak tém ze skupiny
FAANG. Nejvice se dafilo japonskym fondim, avsak ani americké a evropské fondy neziistaly pfilis pozadu. Akciim na rozvijejicich se trzich se v souhrnu rovnéz
dafilo, i kdyz méné neZ na rozvinutych trzich. Hlavnim tématem byla pfedeviim pokracujici politické tfenice mezi USA a Cinou. Mozné sankce a pfipadné odvetné
kroky predstavuii pro investory velkou miru nejistoty. Cinské akcie i navzdory tomu dokézaly pfipsat pres 2,5 % (index CSI300 v CNY), podobné vysledky dosahly
i akcie v Indii, Koreji ¢i Hongkongu. Naopak viibec se nedafilo brazilskym akciim. Ohnisky koronaviru nadéle zlstavaji pfedevsim Indie a zemé Latinské Ameriky.

V prlibéhu mésice jsme se znovu rozhodli vyuzit rychlého zotaveni akciovych trhd k vybéru zisk(. Mimé jsme proto (proporcionalné) sniZili zastoupeni akcif
v portfoliu, a to ve prospéch alternativnich a kratkodobych investic. Nicméné stale ziistavame v{ci srovnavacimu benchmarku v akciich nadvazeni, i kdyz uz jen
mimé. Naddle jsme pokracovali v zajistovani 75 % dolarové a 25 % eurové expozice vici koruné. V srpnu koruna vici americkému dolaru posilila, zatimeo vaci
euru skoncila mezimésicné prakticky beze zmény. Ménové zajistén (proti oslabeni zahrani¢nich mén) proto pisobilo na vykonnost portfolia v souhrnu pozitivné.
Hodnota fondu vzrostla mezimésicné o 3,01 %, zatimco benchmark pfipsal za stejné obdobi 3,39 %.

Situace ohledné nemoci covid-19 se za uplynuly mésic vyrazné celosvétové nezménila, avsak v evropskych zemich postupné dochdzi k narlistu poctu nové
nakaZenych. Akciové trhy tohle doposud nereflektovaly a pfedevsim americké trhy rostly, zvlasté pak spole¢nosti z technologického sektoru. Na zakladé hodnotovych
ukazatell se nam technologicky sektor, reprezentovany predevsim skupinou FAANG (Facebook, Amazon, Apple, Netflix, Google), jevi jako vyrazné predrazeny. V
nésledujicich mésicich tak ocekavame vykonnostni zaostavani rlistovych spolecnosti a lepsi vykonnost hodnotovych akcii, jako napfiklad bankovniho sektoru. To by
znamenalo lepsi regiondlni vykonnost akcii obchodovanych na evropskych a rozvijejicich se trzich a hor3i vykonnost americkych akcii. Obecné se nékolikamésicni
rlist globalnich akciovych trhi v nasleduijicich mésicich a letech projevi v nizsim ocekavaném prdmérném rocnim zhodnoceni, véetné dividend, zhruba okolo 4 %.
Nepfiznivym faktorem pro akcie je negativni dynamika globélnich korporétnich ziskd, jejichz mezirocni pokles ke konci srpna cinil 29 %. Nicméné klicové je podle
nas pokracujici masivni podpora hlavnich centrélnich bank a viadnich bali¢kd. Rlst ziskovych ukazatel( korporaci by se mél vyraznéji dostavit az v poslednim
Ctvrtleti letosniho roku. Vyhled na globalni akciové trhy pro zbytek roku 2020 mame regiondiné selektivni - pozitivni jsme na evropské a rozvijejici se trhy, nadale
opatrni jsme naopak na US trhy.

Dulezita upozornéni:
Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost sdélent klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené KONTAKTUJTE NAS
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli miize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje investoriim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miZzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

fondy@conseq.cz
u +420 225 988 225

WWWw.conseq.cz
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Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Datum zalozZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice
ISIN: CZ0008474202 Fixni manazersky poplatek: 1,5% p.a. z prlim. hodnoty fondu
SLOZENI FONDU
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA ,MESIC,\EI VVYKONNOST Y PODIL
V ZAKL. MENE VKC VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 1,93 %
Penize a penézni ekvivalenty CZK nfa nfa 1,93 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 4,11 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stiedoevropsky region K 0,35 % 0,35% 2,44 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stredoevropsky region CZK 0,89 % 0,89 % 1,66 %
DLUHOPISOVE FONDY — OSTATNI 2,50 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,56 % 0,56 % 2,50 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 4,50 %
Conseq realitni Ceské republika CZK n/a n/a 2,61%
FF — Global Property Fund | Globalni usD 2,93 % 2,29 % 1,88 %
AKCIOVE FONDY 87,15 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Irsko CZK 2,00 % 2,00 % 11,62 %
FF — Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 517 % 4,51 % 5,35 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD 422 % 3,57 % 5,23 %
BNP Paribas Asia ex—Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 1,88 % 2,02 % 517 %
BNP Paribas US Multi—Factor Equity | Spojené Staty usD 4,19 % 3,54 % 471 %
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty usb 3,65 % 3,00 % 3,52 %
FF — America Fund | Spojené Staty usb 3,86 % 3,21 % 3,47 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 3,42 % 2,77 % 3,25%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 3,64 % 2,99 % 3,23%
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 3,38 % 3,52 % 3,08 %
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR 3,55 % 3,69 % 3,05 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 473 % 4,87 % 2,89 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 477 % 491 % 2,87 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 5,14 % 5,28 % 2,86 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 5,74 % 5,08 % 2,85 %
Allianz China A—Shares WT Cina usD 473 % 4,08 % 2,79 %
FF — Australia Fund | Austrélie usD 6,12 % 5,46 % 2,46 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 1,01 % 1,15 % 2,34 %
FF — Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 6,92 % 5,24 % 2.23 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD 6,84 % 6,17 % 2,22 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 0,79 % 0,92 % 2,14 %
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 4,46 % 4,60 % 1,97 %
FF — Latin America Fund | Latinsk& Amerika usD -1,56 % =217 % 1,40 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika usD 6,32 % —6,91 % 1,34 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 10,73 % 8,99 % 1,30 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 8,16 % 6,46 % 0,97 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 6,48 % 4,81 % 0,96 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usb 437 % 3,72% 0,95 %
Allianz Japan Equity WT (JPY) Japonsko JPY 491 % 3,26 % 0,95 %
OSTATNI -0,18 %
Dilezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené

v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sd&leni kli¢ovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. fondy@conseq.cz

Udaje o minulych kursech a vjnosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikétor budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fond(i miize s ¢asem

jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jin osoba nezarucuje névratnost plivodné investované castky, nepfebira odpovédnost za jednani n +420 225 988 225
ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi

poradci. Dal3f informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zprévy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti WWW.CONseq.cz

Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.
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