Mésicni zprava portfolio manaze

ACTIVE INVI
KONZERVAI

Rizikovy faktor

ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne—Francoise Bliiher, Adam Sperl
Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK

ISIN: CZ0008474194

Depozita¥: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Auditor: KPMG Ceské republika Audit, s.r.0.
Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice

Fixni manazersky poplatek: 0,75% p.a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, je dosahovat ve stfednim az dlouhodobém
horizontu stabilniho zhodnoceni vyjadfeného v Ceskych korunach. Fond investuje zejména do cennych papiri vydavanych
Dluhopisovymi fondy, a pouze v mensi mife do dalSich investi¢nich pfilezitosti. V prosinci 2013 bylo v dlsledku legislativnich
zmén Konzervativni portfolio, tvofené prostfedky klientl ze smluv o obhospodafovani typového portfolia, 100 % alokovano
do fondu Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodafovan dle stejné investicni strategie jako

Konzervativni portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.08.2020

Hodnota podilového listu k 31.08.2020 1,0601 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 484,69 mil. K¢ 1 mésic 0,56 % —033%
Pocet titulii v portfoliu 18 3 mésice 2,16 % -1,14 %
Celkova nakladovost 1,50 % 6 mésich —-0,05 % 1,43 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 21,89 % 9 mésich -0,34 % 1,91 %
Minimalni vykonnost (2 roky) -921% 1rok 0,19 % 0,80 %

3 roky 1,48 % 4,39 %
MENOVA EXPOZICE 3 roky p.a. 0,49 % 1,44 %
Americky dolar 1,9 % 5let 3.18% 6,40 %
Ceska koruna 96,6 % Sletpa. 0,63 % 1,25 %
Euro 0,9 % 10 let 18,10 % 26,53 %
Japonsky jen 0,6 % 10letp.a. 1,68 % 2,38 %

0d 1. 1. 2004 52,45 % 57,22 %

0d 1. 1. 2004 p.a. 2,56 % 2,75 %
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
CENNY PAPIR ZEME pobi 170 7 r 14%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region 34,39 % 160 F 12%
Conseq korporatnich dluhopisti A Stfedoevropsky region 19,01 % 150 1 o i V" r10%

— . ;o 140 - L 8%
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region 18,40 % 130 - L 6%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globdlnirozvijejidsethy 4,84 % 120 I L 49,
Conseq realitni Ceskarepublika 2,69 % 110 | L 0,
FF — Global Property Fund | Globdini 1,93 % 100 14 L 0%
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globélni rozvijejicise thy 1,87 % 90 - L 2o
NN (L) International Czech Bond | Stfedoevropskyregion 1,80 % 80 - L 49,
PIMCO GIS Income Fund | Globdini 1,59 % 70 - L 6%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region 0,77 % § “é § 'é § % g g g g g g g g g g §
AN N AN AN AN ANNANANANNNNNNNN
Leva osa — hodnota (cena) e F0Nnd
Prava osa — vykonnost v roce Benchmark

Uvedené vykonnosti a graf znazorfuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Konzervativni (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostfedkll Konzervativniho portfolia klientd ze smluv o obhospodarovanti, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Konzervativni). Hodnota investic mdze v ¢ase jak
rist, tak klesat a nenf zaru¢ena ani navratnost plivodné investované ¢astky. Jakékoliv tidaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynost.
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

Fondy alternativnich investic
Akciové fondy - vyspélé trhy
Akciové fondy - rozvijejici se trhy
Akciové fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatni zavazky a pohledavky

-20% 0% 20% 40% 60%
m Fond m Benchmark

VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) —0,76 % —0,76 %
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 6,53 % 5,87 %
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy) 2,09 % 1,46 %
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa) 2,03 % 2,16 %
ML Global Government Bond —0,61% -1,23%

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

V srpnu byl vyvoj na dluhopisovych trzich opét relativné poklidny, vynosy americkych a némeckych statnich dluhopisd rostly mirné jen na dlouhém konci.
Toto zvyseni sklonu vynosovych kfivek reflektovalo pokracujici presun investic do rizikovéjSich tfid aktiv (akcie, firemni dluhopisy), miméné holubicimi
postoji hlavnich centralnich bank, jejichz ménovépolitické sazby ziistanou je$té dlouho beze zmény kolem nuly. Ceska vynosova kfivka se také posunula
nahoru a zvysila svdj sklon. Na del$im konci se, podobné jako mésic predtim, podepsala zejména vy3si nez ocekavana (a stale tvrdosijné vysoka) inflace
a téZ podobny vjvoj na zahranicnich obligacnich trzich. Ceny ostatnich dluhopist nahoru opét tlacila pfedeviim poptavka investord, ktefi po masivnich
stimulech hledaji pfilezitosti pro umisténi volné hotovosti, a také pokles kreditnich marZi, ktery pro zménu odrazel zvySeny zajem po rizikovéjsich
dluhopisech, které zaznamenaly nejvétsi zisky. S jedinou vyjimkou zaznamenaly vsechny fondy v portfoliu kladné zhodnoceni.

V prdbéhu mésice jsme se znovu rozhodli vyuzit rychlého zotaveni akciovych trhil k vybéru ziskd. Mirné jsme proto (proporcionalné) snizili zastoupeni
akdii v portfoliu, a to ve prospéch alternativnich investic a dluhopisovych fond( v méné portfolia (tj. méné rizikovych dluhopisti). Nicméné stale z(istavame
v(ii srovnavacimu benchmarku v akciich nadvazeni, i kdyZ uz jen mirné. Je ale tfeba mit na paméti, e akciova slozka je v portfoliu relativné mala. V srpnu
koruna vGici americkému dolaru posilila, zatimco viici euru skoncila mezimésicné prakticky beze zmény. Ménové zajisténi (proti oslabeni zahranicnich
mén) proto plsobilo na vykonnost portfolia v souhmu pozitivné. Hodnota fondu vzrostla mezimésicné o 0,56 %, zatimco benchmark odepsal ztratu
za stejné obdobi 0,33 %.

Na jedné strané extrémni emisni aktivita ceské vlady, kterd letos vytvoii zhruba 500miliardovy deficit (a v piistim roce to bude jen max o 100 mld. lepsi),
a persistentné vysoka domaci inflace, na strané druhé pokles sazeb CNB na nulu, extrémni uvolfiovani ménové politiky v eurozéné, domaci bankovni
sektor ve vyrazném prebytku likvidity a komercni banky, které v case koronavirové nejistoty preferuji plijcovat statu nez pdjcovat obyvatellm ¢i firmam.
Potfeba statu financovat se na dluhopisovém trhu tak zlstane po delsi dobu vyrazne zvysena. V ceskych pomérech to sice nemusi nutné automaticky
znamenat okamZity nardst poZadovanych vynost (pokles cen), dle nadeho ndzoru je to vak klicovy rizikovy faktor ve scéndfi déletrvajici recese. V tomto
ohledu nesmime také zapominat na pretrvavajici vysoky (a v ramci CEE regionu i historicky vyrazné nadprimérmy) podil drzby Ceskych statnich dluhopisii
zahranicnimi investory (téméF 35 % celkového objemu), jenZ v pfipadé zhorseni trzniho sentimentu ¢i vnimaného makroekonomického fundamentu CR
mize vést k turbulencim na trhu a i k rozsahlym cenovym ztrtam vladnich dluhopisti. Co se tyce ménové politiky CNB, dle posledni kvartalni prognézy
a komentarl ze srpnového zasedani bankovni rady Ize prozatim ocekdvat stabilitu sazeb, jejich dalsi (kosmetické) sniZzeni jiz neni pravdépodobné,
stejné tak, jako pouziti nekonvencnich nastroji na dalsi ekonomickou stimulaci. My naopak vnimame riziko spiSe smérem k vyssim sazbam v dfivéjsim
horizontu, neZ vyplyva z prognozy CNB (2. pololeti 2021) a to v diisledku vy33i realizované inflace a silngjsiho ekonomického oZiveni. Ze zahranidi, tedy
zejména z EMU, v nejblizsi dobé silny tlak na rlst obligacnich vynosl spise nepfijde, nebot témto tendencim bude branit Evropska centralni banka
navysenym programem nakupd vladnich dluhopisd.

Diilezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS

Pied rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené fondy@conseq.cz

v této zprévé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdélenf klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnloutljeho kotnplgtvm shruti. ye :
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikétor budouciho vjvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s casem n +420 225 988 225
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované castky, nepfebird odpovédnost za jednani

ucinéna na podkladé udajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za pesnost a tplnost téchto Gdajti, a doporucuje invgstor}im koanvzultovat investicni zaméry s odbornymi
poraddi. Dal3f informace, sd&leni kli¢ovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vjrocni a pololetni zprévy mlzete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

WWw.conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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ACTIVE INV
KONZERVAI

Rizikovy faktor B
ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne—Francoise Bliiher, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceské republika Audit, s.r.0.
Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 2,5% z hodnoty investice
ISIN: CZ0008474194 Fixni manazersky poplatek: 0,75% p.a. z prim. hodnoty fondu
SLOZENI FONDU
NAZEV FONDU TERITORIUM ~ MENA  MESICIVI VYKONNOST PODIL
V ZAKL. MENE VK¢ VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 28,07 %
Penize a penézni ekvivalenty CK nla nfa 9,67 %
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CK 0,18 % 0,18 % 18,40 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 55,21 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CzK 0,35 % 0,35% 34,39 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CzK 0,89 % 0,89 % 19,01 %
NN (L) International Czech Bond | Stfedoevropsky region CZK —0,60 % —-0,60 % 1,80 %
DLUHOPISOVE FONDY — OSTATNI 6,44 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globdlni rozvijejici se trhy CzK 0,56 % 0,56 % 4,84 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usb 1,15 % 0,52 % 1,59 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 4,62 %
Conseq realitni Ceska republika CZK n/a n/a 2,69 %
FF — Global Property Fund | Globalni usb 2,93 % 2,29 % 1,93 %
AKCIOVE FONDY 572 %
NN (L) Emerging Markets High Dividend | Globalni rozvijejici se trhy usb 2,99 % 235% 1,87 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Irsko CZK 2,00 % 2,00 % 0,77 %
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 3,38 % 3,52 % 0,63 %
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 3,18 % 3,32% 0,63 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 10,73 % 8,99 % 0,42 %
BNP Paribas US Multi—Factor Equity | Spojené Staty usb 4,19 % 3,54 % 041 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 3,42 % 2,77 % 032 %
FF — America Fund | Spojené Staty usD 3,86 % 321% 032%
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 574 % 5,08 % 0,18 %
FF — Australia Fund | Australie usb 6,12 % 5,46 % 0,16 %
OSTATNI —0,06 %
Dilezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS
Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozomost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené fondv@conseq.cz
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Y q
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli miiZe s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, nepfebira odpovédnost za jednani u +420 225988 225
ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalif informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vjro¢ni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti WWW.CONseq.cz

Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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