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INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostiedkl méfené v ceskych korundch, a to investovanim zejména do vysoce
diverzifikované mnoZiny korporatnich dluhopist. Fond investuje do $iroké mnoZiny dluhopisti emitentl z rliznych ekonomickych odvétvi
bez geografického zaméfeni, bez omezeni mény a durace. Vykonnost Fondu bude poméfovéna s vykonnosti benchmarku, kterym je
index korporatnich dluhopist Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate Index. Vynosy z hospodafeni s majetkem Fondu pfipadajici
na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje v souladu s investi¢nimi cili a politikou Fondu. Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi neZ 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31. 8. 2020
Hodnota podilového listu k 31. 8. 2020 1,1116 K& OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 2434,48 mil. K¢ 1 mésic 0,89 % 0,18 %
Pocet titulti v portfoliu 94 3 mésice 3,02 % 3,12 %
Poplatky za spravu 1,12 % 6 mésicu -0,94 % 0,09 %
Maximalni vykonnost (3 roky) 9,06 % 9 mésici 0,31 % 1,45 %
Minimalni vykonnost (3 roky) -1,84 % 1 rok 0,61 % 0,86 %
Pramérny rating fondu BBB 3 roky 3,65 % 9,86 %
Vynos do splatnosti 4,31 % 3 roky p.a. 1,20 % 3,18 %
Volatilita fondu 2,38 % 5 let 6,56 % 18,88 %
Alfa fondu -0,01 5 let p.a. 1,28 % 3,52 %
Beta fondu 0,52 10 let = =
Mod. durace / Doba do splatnosti 1,2/3,6 10 let p.a. = =
Sharpe ratio 0,48 0d 16. 1. 2013 11,16 % 30,53 %
Primérna kreditni marze - 0d 16. 1. 2013 p.a. 1,40 % 3,55 %
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI . VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI o
CENNY PAPIR MENA  PODIL 13 ] | oo,
Ceska narodni banka FIX 0,00/2021 CZK 15,61 % 125 1 L 8%
PPF Co2 BV.VAR/2027 CZK 2,09 % 1.2 4 b 6%
SkoFIN s.xo. FIX 0,00/2020 czK 2,09 % 1159 5%
Trigema Real Estate Finance, a.s.VAR/2020 CzK 1,66 % 1’1(;; M jzz
ROBYG S.A.VAR/2023 PLN 1,57 % 1 : : ‘ : ‘ ‘ 0%
EPH Financing CZ, a.s.VAR/2022 CzZK 1,56 % 0,95 - 2%
VGP NV FIX 3,25/2024 EUR 1,50 % 0.9 1 3%
Gaming Innovation Group Plc VAR/2022 SEK 1,49 % 0.85 1 [ ->%
Mutares SE & Co. KGaA VAR/2024 EUR 1,49 % e 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 o
Bank Pekao S.A.VAR/2028 PLN 1,49 % Leva osa - hodnota (cena) =—rFond
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VYVOJ KREDITNICH INDEXU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
Markit iTraxx 5y CDS inv.stupné 6,4 54,2
Markit iTraxx 5y CDS neinv.stupné -54,9 321,5
iBoxx Corporate TR 0,16 % -
iBoxx Corporate TR financni instituce 0,35 % =

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Vyvoj na kreditnim trhu se i v srpnu, podobné jako v predchdzejicich ctyfech mésicich, nesl ve znameni uklidiiovani situace po bfeznové panice. Panika kolem koronaviru a jeho efektd
na svétovou ekonomiku, které se podepsala na masivnich vyprodejich korporatnich dluhopisti jakékoliv kvality a také na masivnim rlstu CDS prémii v bieznu, a ktera zacala v dubnu opadat,
se pod vlivem bezprecedentnich fiskalnich a ménovépolitickych zasaht viad resp. centrélnich bank dale rozméliiovala i v dalSich mésicich, srpen nevyjimaje.

Korporatni dluhopisy investi¢niho i spekulativniho stupné denominované v euru tak béhem srpna dale vzrostly. U dolarovych instrument byl vyvoj nehomogenni — u investi¢niho stupné pokles
01,9 %, u spekulativniho stupné pak rist 0 0,8 %. Dalsi zlepsenf jsme pak zaznamenali u kreditnich prémii CDS kontrakt(i denominovanych v euru. Dle indexu Markit iTraxx Europe poklesly
kreditni prémie emitentd investi¢niho stupné oproti Cervenci o dalsiho 10,5 %, u spekulativniho stupné 0 9,5 %. U investi¢niho stupné jsou tak prémie jiz o skoro 16 % pod Urovni z konce
Unora (u spekulativniho jsou v3ak nadale o 33 % vys3).

Fond si v prosttedi klesajicich rizikovych prirdZek pripsal mésicni zhodnoceni 0,9 %. Portfolio jsme rozsifili o dva nové tituly. V prvnim pripadé slo o emitenta z oboru on-line marketingu a tvorby
webovych stranek Catena Media. Jde o spolecnost, zaméfujici se na online marketing a ziskavani novych koncovych zakaznikd pro klienty ze segmentu on-line her a finan¢niho trhu. Dale
nabizi optimalizaci procesu internetovych vyhledavaci a tvorbu webovych stranek pro spole¢nosti z herniho a financniho prostiedi. Spole¢nost byla zalozna v roce 2012 na Malté jako start-up,
zaméfujici se na ziskdvani zakaznikli pro on-line pojistovny. Hlavnim oborem se nésledné stal segment on-line gamingu a ziskavani novych zakaznikli prostrednictvim cileného marketingu
a na miru poskytovaného obsahu. Ve chvili, kdy dojde k monetizovani nového zakaznika (zfidi si profil a pfevede prvotni prostiedky), déli se Catena s poskytovatelem sluzby o marzi. Celkové
takto spolupracuije s vice jak tisicem B2B klient(, kterym je schopna nabidnout pres 5 mil unikatnich mésicnich uzivateld.

Diky organickému riistu, novym akvizicim a rychle rostouci oblibé on-line marketinku se spolecnost stala prednim svétovym hracem ve svém oboru, plsobicim v Evropé, USA, Kanadé
a Japonsku. Zaméstnava prres 400 lidi, pfi rocnich trzbach pres 100 mio EUR a je listovana na burze Nasdaq Stockholm’s First North Premier. Vzheldem k oboru pdsobeni bere velmi vazné
i problematiku gamblerstvi a vénuje se osvété, stavici na ,responsible gaming”, podpofe mediacnich sluZeb a ochrané spotfebitele.

Ve druhém pripadé pak slo o severského emitenta Bulk Industrier. Ten se zabyvé developmentem a provozovanim priimyslovych nemovitosti (40 % hodnoty aktiv), budovanim data center
(20 %) a stavbou optickych a datovych siti (40 %). Se 14letou historif je jednim z pfednich norskych poskytovateld prumyslovych aredlt v Norsku. Soustfedi se na okoli vétsich mést s vybornou
dopravni dostupnosti a infrastrukturou. Na trhu ma cca 30% podil a dlouhodobé Uspésné spolupracuje s vyznamnymi partnery s celosvétovou pisobnosti (DHL, FedEx, Ahlsell, Bring).

Bulk tézi z vysokeé flexibility pfi ndvrhu a budovani novych priimyslovych kapacit, z levnych a dobfe dostupnych zdrojti obnovitelné energie, které bez problémt pokryvaji vysokou energetickou
nérocnost provozu datovych center. V posledni fadé je spoluvlastnikem optickych kabell, zabezpecujicich fungovéni internetu mezi Amerikou a Evropou (spolu s Facebookem, Googlem
a spolecnosti AquaComms). V Norsku je vlastnikem datovych center, pokryvajicich valnou vétsinu internetového provozu v zemi.

Aktudlni portfolio ¢itd osm nemovitosti s celkovou plochou 78 tis m? a celkovym rocnim piijmem 57mio NOK. Hodnota nemovitostni Casti se nachazi nad 1 mid NOK.

V segmentu optickych siti je cilem spolecnosti stét se nejvétsim poskytovatelem infrastruktury pro Sirokopasmové pripojeni v Norsku a déileZitym hracem s segmentu poskytovani transatlantického
internetového zazemi.

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenoalnl investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout Jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost pvodné investované ¢astky, nepebird odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Gdajd v tomto
dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost téchto Udajti, a doporucuje investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mliZete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

fondy@conseq.cz +420 225988 225 WWW.Conseq.cz
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