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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Manazer fondu: Jan Vedral, Ondfej Matuska, Jan Schiller

Datum zaloZeni, zakl. ména: 15. 1. 2013; CZK
ISIN: CZ0008473873

ZAKLADNI STATISTIKA
Hodnota podilového listu k 30. 10. 2020
Objem fondu

Pocet titulti v portfoliu

Poplatky za spravu

Maximalni vykonnost (3 roky)
Minimalni vykonnost (3 roky)
Priimérny rating fondu

Vynos do splatnosti

Volatilita fondu

Alfa fondu

Beta fondu

Mod. durace / Doba do splatnosti
Sharpe ratio

Primérna kreditni marze

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

CENNY PAPIR MENA
Ceska narodni banka FIX 0,00/2021 CZK
PPF Co2 BV.VAR/2027 CZK
SkoFIN s.r.0. FIX 0,00/2020 CZK
Trigema Real Estate Finance, a.s.VAR/2020 CZK
Intemational Personal Finance plc VAR/2022 SEK
VGP NV FIX 3,25/2024 EUR
EPH Financing CZ, a.s.VAR/2022 CZK
ROBYG S.A.VAR/2023 PLN
Gaming Innovation Group PlcVAR/2022 SEK
Mutares SE & Co. KGaA VAR/2024 EUR

1,1165 K¢
2586,63 mil. K¢

94

1,12 %
9,06 %
-1.84 %
BBB
4,41 %
2,20 %
-0,01
0,52
1,2/34
0,53

PODIL
16,62 %
2,40 %
1,97 %
1,57 %
1,51 %
1,48 %
1,47 %
1,47 %
1,46 %
1,44 %

Rizikovy

faktor

Depozitaf: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Vykonnostni poplatek: 12 % z vykonnosti nad Benchmark

Fixni manazersky poplatek: 1,00 % tfida A/ 0,7 % tfida D

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostiedkl méfené v ceskych korundch, a to investovanim zejména do vysoce
diverzifikované mnoZiny korporatnich dluhopist. Fond investuje do $iroké mnoZiny dluhopisti emitentl z rliznych ekonomickych odvétvi
bez geografického zaméfeni, bez omezeni mény a durace. Vykonnost Fondu bude poméfovéna s vykonnosti benchmarku, kterym je
index korporatnich dluhopist Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate Index. Vynosy z hospodafeni s majetkem Fondu pfipadajici
na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje v souladu s investi¢nimi cili a politikou Fondu. Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi neZ 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30. 10. 2020

OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
1 mésic 0,12 % 0,83 %
3 mésice 1,33 % 1,42 %
6 mésich 5,20 % 4,65 %
9 mésich -0,40 % 1,17 %
1 rok 0,50 % 2,65 %
3 roky 411 % 10,22 %
3 roky p.a. 1,35 % 3,30 %
5 let 6,58 % 19,51 %
5letp.a. 1,28 % 3,63 %
10 let - =
10 let p.a. - =
0d 16. 1. 2013 11,65 % 32,15 %
0d 16. 1. 2013 p.a. 1,42 % 3,64 %
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE RATINGU STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA
Autonomni spotfeba Jm= 2,1%
AAA - AA- . Banky ] 20,6%
Cyklicka poﬁreb_a 4 9%
Informacni technologie = 2 8%
A+ - A- Korporace 8 7 9%
wdialh 1 025
BBB+ - BBB- 30,6% UNIGRAN, T2y 90,
Po‘ié’g’ovmi = 1,4% 8 9%
BB+ - BB- 28,1% Reallty —12,6%
Telekomunibads 2y £ 1.0
elekomunikacni sluzby =
B+ a nizs| Teb 3 hutnictyl Je= 2,19
) 0 Utility e 5 0%
Hotovost a pené&zni ekvivalenty 20,7% Vladni instituce 1 0,2%
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU

Nad 7 let 5,7% CzK —— 53,0%
5-7 let 4,4% EUR-0,5% |
3-5 Jet 7,0% NOK - 64%
1-3 roky 10,9% PLN £ 7.4%
Do 1 roku 6.2% RON 1 0,0%
FRNs 45,1% SEK 1 1,0%
CPI FRNs TRY 1 0,0%
Hotovost a penéZni ekvivalenty 20,7% usb _F 2,6%
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VYVOJ KREDITNICH INDEXU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Markit iTraxx 5y CDS inv.stupné 5,6 65,3
Markit iTraxx 5y CDS neinv.stupné 22,8 368,8
iBoxx Corporate TR 0,79 % =
iBoxx Corporate TR financni instituce 0,42 % =

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Vyvoj na kreditnim trhu byl v fijnu klidny. Korporatni dluhopisy investi¢niho i neinvesti¢niho stupné denominované v euru béhem fijna déle vzrostly, ale jenom velmi mirné. U dolarovych
instrumentd byl vyvoj smiseny — u investicniho stupné pokles 0 0,26 % (coZ bylo skoro stejné jako mésic predtim), u spekulativniho stupné rlist 0 0,34 % (po zlepseni 0 1,25 % v za).
Kreditni prémie se v fijnu vyvijely rozdilné u spekulativnich a u investi¢nich dluhopist. U kreditnich prémif investi¢nich korpordtnich dluhopisti denominovanych v euru doslo dle indexu Markit
iTraxx Europe k rlstu o bezmala 10 % (byl to po zafi druhy rdst téchto prémii od biezna), u spekulativniho stupné prémie naopak klesly o 20 %, coz znamend, Ze oproti hodnoté z konce
Unora jsou uZ jen 0 4,4 % vys.

Celkové i nadéle ziistava segment evropskych korpordtnich dluhopisti pod silnym vlivem ECB. Ta stabilné udrzuje tydenni nakupy v rdmci svého programu CSPP mezi 1 a 2 mld. EUR.
0d spusténi programu na konci biezna dosahl objem ndkupl korporétnich dluhopisti zhruba osmindsobku ceského HDP a 3—4 % HDP eurozdny. To opétovné ukazuje, Ze zasah centrdini
banky byl vpravdé masivni.

V fijnu jsme portfolio rozsifili o softwarovou spolecnost Super Office, nabizejici softwarové feseni pro fizeni vztahi se zakazniky (systémy pro Customer relationship management) pro malé
a stfedni podniky. Poskytuje také konzultacni sluzby v oblasti implementace systémovych feSeni a strategického managementu. Kromé severského regionu, ke md 25% podil, poskytuje
spolecnost sluzby i v Némecku, Holandsku, Svycarsku u Velké Britanii. 95% podil je drZen fondem soukromého kapitélu Axcel, ktery ma v rémci dostupnych prostiedkd k dispozici dodatecny
kapital 500 EUR. Poskytovany systém nabizi spravu kontaktd, dokumentd, zaslané korespondence, nabidek, umoziiuje sledovat a hodnotit marketingové kampané na bazi mésicné placené
sluzby. Zefektiviiuje tak cely proces komunikace s klienty a poskytovani sluzeb, ktery je ve vétsiné malych a stiednich podnik( mnohdy zpracovavan pouze na bazi ruéni administrativy.

Z pohledu financnich ukazatel( je vice, jak 80 % trzeb dosahovéno na bazi opakovaného predplaceni sluzby, pricem? pres 90 % zakaznikli vyuZziva predem placené rocni varianty. Za poslednich
dvanact mésicdi utrzila spolecnost pes 470m NOK, pfi EBITDA 82m NOK.V poslednich deseti letech se provozni vysledek pohyboval mezi 50 a 90m NOK rocné, pfi marzi 14-30 %. Zadluzenost
je nicméné nadpraimérnych 6,6x Net Debt/Ebitda, pfi vysokém podilu fixnich nakladu. To piinasi riziko poklesu cash flow pfi vypadku trZeb. Spole¢nost napliiuje klasické znaky IT spole¢nosti:
asset-light business model, high cash-conversion, negative net working capital.

Druhym titulem je dansky producent prasat Idavang s provozy v Pobalti a zapadnim Rusku. Spolecnost byla zalozena v roce 1999 v Litvé danskymi farmafi, pficemz dnes provozuje
13 velkokapacitnich chovti v Litvé a 3 v Rusku a s produkci pfes 90m tun prasat ro¢né patii k nejvétsim regionalnim chovateldm. Kromé Evropy a Ruska zacala nedavno vyvézet ziva prasata
i do Asie, ktera v minulych letech utrpéla silné poklesy produkénich kapacit z divodu praseciho moru a dalsich chorob. Celkova plocha farem presahuje 240 tis m? a jen v Litvé pokryva 70 %
produkce.

V poslednim pfipadé Slo o rakouskou spolecnost z oboru realit, Inmofinanz AG, zaloZenou roku 1990 a patfici k pfednim subjektim na evropském trhu. Zaméfuje se na nakup a prodej,
vystavbu a prondjem komercnich nemovitosti v regionu CEE. NejduleZitéjsimi trhy jsou Rakousko (17 %), Némecko (13 %), Rumunsko (15 %), Madarsko (10 %), Slovensko a Ceska republika
(16 %). Kancelarské prostory tvoii cca 65 %, zbytek retail. Je listovana na videriske burze (free float 65 %). Hodnota aktiv se blizi 5 mld EUR, obsazenost témér 96 %. Kapitalizace spolecnosti
se pohybuije blizko 50 %, LTV cca 45 %. Spolecnost md silnou regionaini diverzifikaci s velmi konzervativni expozici na jednotlivé sektory. Rating se pohybuje v investi¢nim pasmu (BBB-).

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdélent klicovjch informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé majf pouze informacni
charakter a jejich Gicelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze
povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost ptivodné
investované Castky, neprebira odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé tdajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Gplnost téchto Udajd, a doporucuje investordm konzultovat investicni
zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment

Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.
KONTAKTUJTE NAS

fondy@conseq.cz +420 225988 225 WWW.Conseq.cz
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