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Klicové udalosti Vyvoj akciovych trh{l
Globalni faktory vedou k vykyvim -

na trzich; CNB zfejmé& v bieznu ot et
ponecha uroky beze zmeény. O
Smiseny vyvoj akcii vzhledem k nejistotam o

ohledné Trumpovy politiky a vyvoje -

ekonomik. 25%

Americky index S&P 500 v tnoru poklesl 0 1,4 %, kdyz e
se Trumpovy vyroky ohledné cel odrazily ve vyhledu na
firemni zisky, a investofi byli opatrnéjsi. Také vySel slabsi
prizkum z vyrobniho sektoru (PMI) i zhorSeny spotre-
bitelsky sentiment v USA. Evropské akcie vSak posi-
lily o 3,3 %, podporené siinymi vysledky spolecnosti,

Vyvoj ceny zlata a ropy

optimismem ohledné urokovych mér i lepSimi vyhlid- sus/barel $US/unci
kami na ekonomiku. Akcie evropskych bank si pipsa- = o et 300
ly témé&F 13% zisk. Stredoevropsky index CECE EUR us —zito vprav) o
(+6,4 %) opét preddil vykonnost zapadnich trhil ve vizi o5 2o
mozného primefi na Ukrajing. Polsko (+6 %) a Ceska i o
republika (+5,6 %) rostly vice nez Madarsko (+1,9 %) &i e e

1500

Rumunsko (+3,1 %). b

25
Ceny Ceskych viadnich dluhopist se v Unoru zménily 15 900

jen mirné s tim, jak zpravy z domaci ekonomiky, a stej-
né tak wyvoj na trhu némeckych viadnich dluhopist,
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dluhoE)isu Iklelsly v reakci na zaméry Némecka navyélit Meziro¢ni inflace v Ceské republice (v %)
rozpocCtové vydaje na infrastrukturu a obranu. Ve zpra-
vach z Ceské ekonomiky zaroven mirné prevazovala 20,0
inflacni rizika, at jiz v podobé silngjsiho riistu HDP za 10
loriské 4. Ctvrtleti anebo vy$siho neZ oCekavaného rls- 10
tu mezd za stejné obdobi. Sdilime nazor, ze CNB na 10,0
zasedani 26. bfezna ponecha repo sazbu na stavajici o
drovni 3,75 %, a Ze dalsi snizeni Urokd o Ctvrt procent- 40
niho bodu pfijde az pocatkem kvétna. 58

-2,0

B R Soucasna , e , .

Akciové indexy 1M 3™ (L B i Vynosy statnich diuhopist
USA (DJIA) -1,58% -2,38% 12,42% 43 841
Némecko (Dax) 3,77% 14,90% 27,57% 22 551 5,0%

4,5% 420% 4,02% ~421%
StiedniEvopa  6,43% 21,08% 23,77% 2316 4% - e = T =

: Sougasna 3,0% o

Komodity 1M 3M 1R oot S50 - _

2,0% 2.40% 2,32% e 2.15% 241%
Zlato 1,29%  6,93% 39,08% 2 845 1.5%

1,0%
Ropa Brent -466%  0,33% -12,49% 73,18 gij

o 3M 6M 2Y 5Y 10Y
Vypocty: Generali Investments CEE wtm(CR —#—USA —8-EMU
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Udalosti, které hybou trhem
Udalost Vliv na trh Dopady

Zamér zvysit némeckeé rozpoctové vydaje na obranu a infrastrukturu a obdobné iniciativa ze strany Evrop-

Némecko se rozhodlo zvysit ské komise ve sméru vydajl na obranu by v nasledujicich letech vedly k silngjsimu evropskému hospo-
. LA darskému ristu. Detailni data o HDP vykonu eurozény za lofiské 4. Ctvrtleti vykézala rlist HDP 1,2 % me-
rgzpoctove vydaje na obranu 1\ ziro¢né. Rast HDP za cely rok 2024 byl revidovan z plvodné odhadovanych 0,7 % na 0,9 %. Kompozitni
a infrastrukturu PMI indikétor dosahl v lednu i inoru 50,2. Tato Uroven PMI indikatoru signalizuje jen mirny rlist ekonomické

aktivity, tazeny sektorem sluzeb, zatimco zpracovatelsky prdmysl setrvava v poklesu.

Evropska centralni banka na svém zasedani pocatkem brezna snizila depozitni sazbu opét o 25 bazickych
bodl na 2,50 %. Slo o 6. snizeni sazeb ve stavajicim cyklu, jenz byl zapocat loni v ¢ervnu. ECB zarover
konstatovala, ze na stavajici Urovni Urokl je ménova politika vyznamné méné restriktivni. Trh to vnima

% jako naznak moznosti, Ze na pristim zasedani v dubnu mutze ECB ponechat Uroky beze zmény. Vynosova
krivka pro zbytek roku implikuje nejvyse dvoji snizeni trok(, celkem o 50 bp. Generali Asset Management
taktéz oCekava, ze depozitni sazba nalezne své dno na urovni 2 %. Riziko je vychyleno smérem ke scé-
nari, v némz si ECB v dubnu vybere v cyklu snizovani trokl pauzu a depozitni sazba se po nasledném
Servnovém snizeni ustali na 2,25 %.

Z aktivit nové Trumpovy administrativy jsou zédsadni opatfeni v oblasti cel. Jejich cilem jsou hlavni obchodni

partnefi, se kterymi maji USA zaroven nejvétsi obchodni deficit. V této fazi se jedna o Kanadu, Mexiko

. . P a Cinu. Na zacatku brezna vstoupila v platnost 25% cla na dovozy z Kanady (10 % na energetické ko-

Kroky prezidenta Trumpa si vybiraji modity) a Mexika a dodatecné 10% clo na dovozy z Ciny. Jen tato cla postihuji dovozy do USA v objemu

dan na sentimentu investord J, cca 1,5 bilionu dolar(i odpovidajici 5 % HDP. Od 12. bfezna by mélo dojit k navySeni cel na dovozy hliniku

; FARitalC a oceli na 25 % a dalsi zatim nespecifikovana cla budou vyhlasena na zacatku dubna. Obavy z negativ-

i spotrebitelu ] § > e ‘ : M g

nich dopadl cel se za&inaji projevovat v ekonomice. Sentiment spotrebiteld se propadl na mnohamésicni

minimum a inflaéni oCekavani domacnosti se vySplhala na nejvyssi droven od 90. let spolu s tim, jak se
spotrebitelé obavaji inflacniho dopadu dovoznich cel.

ECB pokracuje ve snizovani sazeb

Vyvoj fondu

Vykonnosti
Nézev fon ISIN fon lecnost
ik

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 GICEE 0,38% 1,60% 3,66% 13,84% 11,29% 0,75%
Generali Fond vyvazeny CZ0008474806 GICEE 0,56% 1,37% 3,16% 13,21% 12,26% 1,12%
Generali Fond korporétnich dluhopisti CZ0008471786 GICEE 0,90% 1,47% 4,40% 14,76% 7,38% 1,06%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 GICEE 1,67% 3,81% 7,16% 20,01% 18,40% 2,98%
Generali Fond globalnich znadek Cz0008471778 GICEE 0,78% 6,55% 12,97% 34,56% 72,16% 4,42%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 GICEE 3,17% -3,14% 5,48% 25,75% 47,71% 8,28%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 GICEE 1,33% -0,97% 4,03% 25,02% 65,79% 5,85%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 GICEE 1,28% -1,04% 5,31% 16,06% 36,06% 4,97%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 GICEE 3,73% 6,31% 37,63% 24,02% 49,05% 10,49%
Generali Fond nemovitostnich akcif CZ0008472396 GICEE 1,31% -2,97% 12,89% 9,79% 16,13% 2,59%
Generali Fond fondd dynamicky CZ0008473303 GICEE 2,06% 3,74% 9,84% 26,49% 46,81% 5,20%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 GICEE 3,19% -3,94% 2,67% 5,26% 38,44% 3,84%
Generali Fond fondd vyvézeny Cz0008473287 GICEE 1,47% 2,75% 711% 21,92% 25,94% 3,06%
Generali Fond realit* CZ0008475928 GICEE 0,74% 2,57% 5,09% 15,54% 23,77% 0,74%
Generali Fond korporétnich dluhopist IEOOBC7GWJ76 GIC 1,13% 2,26% 5,58% 16,31% 9,14% 1,24%
Generali Fond kratkodobych investic IEOOONRCLXW4 GIC 0,26% 1,64% 3,88% N.A. N.A. 0,50%
Generali Fond korporatnich dluhopist — dividendova tfida IE00B765Y503 GIC -3,21% -2,12% 1,06% 11,15% 1,74% -3,10%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMR04 GIC 1,82% 4,21% 12,15% 21,31% 31,35% 3,44%
Generali Fond vychodoevropskych diuhopist IEOOB96J2076 GIC 1,35% 1,67% 4,45% 15,17% 2,60% 2,13%
Generali Fond stabilniho rdstu IEOOBKZGHM37 GIC 3,42% 2,55% 13,93% 31,95% 74,21% 5,60%
Generali Fond vychodoevropskych akcif IEOOB3LHP168 GIC 7,65% 16,68% 19,27% 68,56% 82,57% 16,38%
Generali Fond balancovany komoditni IEOOB5ZVJIM75 GIC -0,03% -4,07% -5,12% -18,68% -14,99% 1,24%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 GIC 0,58% 1,97% 4,42% 15,38% 15,70% 0,69%
Generali Prémiovy vyvazeny fond |IEOOBGLNMF81 GIC 1,76% 4,49% 8,10% 20,40% 22,19% 3,17%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDV649 GIC 2,69% 10,54% 16,43% 30,21% 52,81% 5,25%
*k31.1.2025

N.A. - udaj neni k dispozici (kratka doba existence fondu); GICEE = Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.; GIC = Generali Invest CEE plc
Uvedené fondy jsou v CZK. Zdroj: GICEE
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Porovnani konkurence

Fond 1rok  3roky 5 let
Generali Fond konzervativni* 3,66% 13,84% 11,29%

Porovnani konzervativnich fondd (28. 2. 2025)

129% @ Generali Fond konzervativni
Conseq Invest Konzervativni Conseq Invest Konzervativni 4,86% 16,96% 18,92%
124% = Amundi CR - Sporokonto
o AXA CZK Konto :

. #SOB CZK Medium Amundi CR — Sporokonto 3,48% 12,98% 9,18%
AXA CZK Konto 4,19% 15,29% 15,76%

114%
CSOB CZK Medium 3,88% 14,15% 13,32%

109%

104%

99% E

94%

7 s . e (<]

Porovnani dluhopisovych fondd (28. 2. 2025) Fond 110k 3roky St
Genergll !:*ond korporatnich 4.40% 14,76%  7,38%

145% dluhopisu

Conseq Korporatnich

135% S
dluhopisu

6,77% 20,29% 24,49%

125%

Erste — CS korporétni
dluhopisovy

Amundi CR - Obliga¢ni fond 2,78% 5,46% -3,42%

531% 11,94% 6,54%

115%

105%

CSOB Dluhopisovy 3,76% 10,56% 8,11%
95% e Generali Fond korporétnich dluhopist
Conseq Korporatnich dluhopist
85% ——Erste - CS korporatni dluhopisovy
Amundi CR - Obligaéni fond
€SOB Dluhopisovy
75% PO
S T W N L QO NNDN®©0® RN O OO d o d N NN MMM Y T T
o o 9 9 9 99 9 9 9 490 9 99 4949 98 8 8888888888488 &
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Fond 1 rok 3 roky 5 let

Porovnani akciovych fondU (28. 2. 2025) P ————
enerall Fona globainic

270% znacek*
260%

12,97% 34,56% 72,16%

o ammm Generali Fond globdlnich znacek Parvest Equity World Low
iig; = PARVEST EQUITY WORLD LOW VOLATILITY ili 1 3’ 1 9% 22’75% 46'95%
\olatility
230% = ESPA STOCK GLOBAL
;igj —— 508 Akciovy ESPA Stock Global 12,75% 31,86% 71,60%
N Amundi CR - All Stars Selection
o CSOB Akciovy 7,20% 28,92% 72,87%
180% :
170% Amynoh CR - All Stars Se- 11,43% 25,00% 52.23%
160% lection
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* Trida R fondu
Vypocty: Generali Investments CEE, poc¢atek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondim
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Komentar k fondum (stfednédoby vyhled)

DLUHOPISY

Generali Fond konzervativni FKN

Konzervativni fond investujici pfevazné do terminovanych vkladl davéryhod-
nych bank a velmi bonitnich dluhopisi. Doporu¢ovany minimalni investiéni ho-
rizont 1 rok.

Za cely rok 2024 se tak retailova tfida fondu zhodnotila o 3,84 % c¢istého, kdyz fond
profitoval predevsim z nabihajicich trokd, zatimco ceny dluhopist se navzdory vyraz-
nému snizeni sazeb ze strany CNB prakticky nezménily, nebot hlavni pohyb delsi ¢asti
vynosove kfivky se odehral jiz v zavéru roku 2023. Jak jiz bylo vySe feCeno, centralni
banka v priibéhu roku postupné snizovala na kazdém svém zasedani, pouze prosinec
lofiského roku byl ve znameni stability trokovych sazeb. CNB si vybrala prvni pauzu
v dosavadni sérii snizovani Urokd, jez byla zapocata v prosinci 2023. Neslo o prekvapivy
krok, nebot stabilita Urok{ byla coby moznost pro prosincové zasedani zminéna fadou
¢lent bankovni rady CNB. Na tiskové konferenci po prosincovém zasedani nicméné
CNB konstatovala, ze jde skute&né jen o pauzu v procesu snizovani Urok( a ze dvete
pro jejich dalsi pokles zlstavaji oteviené. Nejblizsi zasedani bankovni rady prob&hne
6. Uinora, kdy bude mit CNB k dispozici novou &tvrtletni progndzu ze své viastni dilny.
Repo sazba tak je nyni na trovni 4,00 %. O&ekavédme, e CNB bude letos snizovat
Uroky pravé na zasedanich, kdy bude mit ¢erstvou makro prognézu, tedy v unoru,
kvétnu, srpnu a listopadu: vzdy o Ctvrt procentniho bodu, v pfipadé repo sazby na
konecnou urover 3,00 %. Z pohledu fondu to znamena, ze vynosy na velmi kratkém
konci vynosové kfivky budou klesat, zatimco vynosy na delsSim konci jiz maji velkou
¢ast ocekavaného snizovani sazeb zakomponovanou ve svych cenach. V nasledujicich
meésicich ¢ekdame rast fondu, ktery by mél korespondovat s Grovni vynosU statnich
dluhopisli na kratkém konci vynosové krivky.

Generali Fond kratkodobych investic FKR

Hlavni investiéni strategii Fondu je participace na aktualni vysi zakladni uro-
kové sazby Ceské narodni banky.

Mezi investi¢nimi instrumenty, které Fond pro realizaci vySe zminéné strategie pouziva,
jsou reverzni repo operace, terminované vklady a ¢eskeé statni dluhopisy s velmi kratkou
dobou do splatnosti. Pfedevsim diky repo operacim mdze Fond aktivné vstupovat na
penézni trh, a stét se tak zajimavou alternativou k depozitnim vkladlm pfi zachovani vy-
soké likvidity a extrémné nizké kolisavosti. V nasledujicich mésicich ¢ekame rlist Fondu,
ktery se bude odvijet od trovné zékladni Urokové sazby CNB. Oc¢ekavame, ze CNB
bude letos snizovat Uroky pravé na zasedanich, kdy bude mit Cerstvou makro prognoézu,
tedy v tnoru, kvétnu, srpnu a listopadu: vzdy o ¢tvrt procentniho bodu, v pfipadé repo

sazby na konec¢nou uroven 3,00 %, coz bude stdle nad ocekavanou infl
Generali Fond korporatnich
dluhopist FKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopisd. Doporu-

¢ovany minimalni investiéni horizont 3 roky.

Minuly rok fond posilil 0 5,1 %. RUst se odehrél v prvnich tfech Ctvrtletich, zatimco od

podzimu fond konsoliduje kv(ili prerugent cyklu snizovani trokovych sazeb v USA a Ceské

republice. Zaroven vSak postupné roste jeho vynosovy potencial do budoucna. V letoSnim

roce ocekavame obnoveni ristového trendu, ktery bude zaloZen na tfech pilifich:

1) obnovené snizovani Urokovych sazeb centréinich bank CNB a Fedu pii pokradujicim
snizovani sazeb Evropské centraini banky,

2) stabilita vynosovych prémii korporatnich dluhopist ¢ili vynos korporatnich dluhopisti
v portfoliu fondu prekona vynos statnich dluhopist o 2 aZz 3 procenta,

3) aktivni sprava, zahrnujici mimo jiné i nové investice mnoha nové zanalyzovanych
dluhopist fundamentéiné zdravych firem.

Ve fondu prevazuiji eurové a korunové dluhopisy z regionu stredni a vychodni Evropy.

Ménove riziko je zajisténo.

Generali Fond korporatnich dluhopist —
dividendova tfida DFKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist.
Vhodny pro klienty, ktefi upfednostnuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vychodoevropskych dluhopist  FVED

Dluhopisovy fond investujici primarné do statnich dluhopisti zemi stfedni a vy-
chodni Evropy denominovanych v lokalnich ménach i euru. Doporué¢ovany mi-
nimalni investiéni horizont 5 let.

Statni dluhopisy zemi stfedni a vychodni Evropy jsou v portfoliu fondu dopInény dluho-
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pisy regiondlnich firem. PFi jejich vybéru upfednostriujeme banky a velké stabilni spo-
le¢nosti z regulovanych odvétvi s minimalnim kreditnim rizikem. Vice nez polovina aktiv
fondu je zainvestovana na lokélnich trzich zminénych zemi, kde se vynosy dluhopist
dlouhodobé pohybuiji nad srovnatelnymi dluhopisy v eurech ¢i dolarech. Unikatni di-
verzifikace aktiv fondu mezi vice trhli zéroven zvysuje odolnost fondu vici negativnimu
wvoji na jednotlivych trzich. Cesti investofi si mohou vybrat mezi eurovou a korunovou
tran&i fondu. Korunova poskytuje zajisténi ménového rizika vyplyvajiciho z pohybl eura,
které je primarni ménou fondu.

V roce 2024 poklesla Cista vykonnost fondu na 2,5 % po dvouciferném rlistu NAV v roce
2023. Hlavni pri¢inou byl rist bezrizikovych sazeb na diuhopisovych trzich. K dosazeni
kladného vynosu tak zasadné prispéla kreditni expozice fondu, Uspésna takticka alo-
kace a posileni polského zlotého, ktery na rozdil od ostatnich regionalnich mén dokazal
posilit. Relativné vysoké vynosy dluhopist véak vytvari dobry zéklad pro vykonnost
fondu v letoSnim roce, kterou by stejné jako v minulosti méla podpofit i kreditni expozice
a flexibilni taktické fizeni ménoveé a urokové expozice fondu. Vykonnost korunové transe
bude déle posilena cca. 1% vynosem z ménového zajisténi eurové expozice fondu.

@ Generali Prémiovy konzervativni fond PKF

Konzervativni fond investujici pfevazné do terminovanych vklada divéryhodnych
bank a bonitnich dluhopist. Doporué¢ovany minimalni investiéni horizont 1 rok.

Za cely rok 2024 se korunova tfida aktiv fondu zhodnotila o 4,45 % distého, kdyz
fond profitoval pfedevsim z nabihajicich Urokd a z poklesu rizikové prémie korporéatnich
dluhopisUl. Pokles inflace blizko cile ECB umoznil centraini bance zadit snizovat sazby.
Evropska centraini banka snizila na prosincovém zasedani Uroky opét o 25 bazickych
bodd, depozitni sazbu na 3,00 %. Slo o 3. snizeni Urok( v Fadé a celkové 4. snizeni ve
stavajicim cyklu, jenz zacal loni v ¢ervnu. Rozhodnuti a dalsi vystupy z prosincového
zasedani podporuiji scénar dalsiho uvolfiovani ménové politiky. Vynosova krivka nyni
implikuje, Ze depozitni sazba ECB letos klesne prinejmensim o 100 bp, tedy na Uroven
2,00 % ¢&i dokonce nize. Hlavni investicni taktika se bude v tomto roce i nadale zame-
fovat na investice do mixu statnich dluhopist z regionu CEE a korporatnich dluhopist
s investicnim ratingem.

OSTATNI

Generali Fond vyvazeny FVD

K 31. 10. 2023 doslo ke zméné nazvu fondu Generali Fond vyvazeny dluhopi-
sovy na Generali Fond vyvazeny. Tento fond je uréen pro klienty, ktefi maji
investi¢ni horizont minimalné 3 roky a upfednostiuji nizsi miru volatility (koli-
savosti) v delSim ¢asovém horizontu.

Fond je postaven na investicni strategii, ktera v prostiedi klesajicich Urokovych sazeb
sdzi na investice predevsim do dluhopist s delsi splatnosti, a naopak v pfipadé ro
toucich urokovych sazeb mUlze fond investovat az 100 % do terminovanych vklad(
u bank a cennych papirli s kratkou dobou splatnosti nebo provadét tzv. repo operace
(zépUjcky s cennymi papiry). .

Repo sazba tak je nyni na Urovni 4,00 %. Ocekavame, ze CNB bude letos snizovat droky
pravé na zasedanich, kdy bude mit Cerstvou makro prognézu, tedy v unoru, kvétnu,
srpnu a listopadu: vzdy o ¢tvrt procentniho bodu, v pfipadé repo sazby na kone¢nou
troveri 3,00 %. Cekdme, Ze vynosy na velmi kratkém konci vynosové kfivky budou klesat,
zatimco vynosy na del$im konci jiz maji velkou ¢ast ocekdvaného snizovani sazeb zakom-
ponovanou ve svych cendch. V souvislosti s klesajici inflaci budou rediné urokové sazby
v Ceské ekonomice na pomérné vysokych kladnych drovnich. To znamena, Ze budeme
ve fondu i nadéle udrzovat portfolio Geskych statnich dluhopist s del$i splatnosti s tim,
7e prdmérnéa durace fondu se bude pohybovat blizko hodnoty 4 rokd.

Generali Fond balancovany dynamicky FBD

Smiseny fond uréeny pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vyhody
akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopisid. Vys$si stabilitu fondu
budou zajistovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporu¢ovany mi-
nimalni investiéni horizont 8 let.

Fond investuje prostrfedky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie glo-
balnich znacek a vybrané postupy fundamentalni analyzy. Mala ¢ast portfolia (do 10 %
majetku) bude investovana do akcii z rozvijejicich se trhi. Pro zvySeni diverzifikace fond
rovnéz maze investovat (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodo-
vanych fondd. Ke snizeni volatility fondu slouzi dluhopisové investice, a to jak firemni,
tak statni. Preferované jsou dluhopisy s kratsi splatnosti do 2 let a nizsim kreditnim
rizikem, coz odrézi obdrzeny rating investi¢niho stupné. Vybrana expozice je zacho-
véna také u dluhopist s atraktivnim profilem rizika a odmény, mj. podle interni analyzy
emitenta. Fond investuje mimo jiné do cennych papirll z regionu stfedni a vychodni
Evropy. Na tomto regionu zachovavame obezretné konstruktivni vyhled. Fond aktivné
zajistuje ménoveé riziko.
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Generali Fond balancovany
konzervativni FBK

Smiseny fond, ktery nabizi mix akcii a dluhopisti - zejména pak korporatnich.
Doporuc¢ovany minimalni investiéni horizont 5 let.

Idedlni fond pro investory, ktefi hledaji bezpedi v dluhopisech a zarovern se mirné odvazi
investovat do akcii. Zakladni strategii je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio s cilem
nizké miry kolisani. V dluhopisové sloZce portfolia (cca 75 % majetku fondu) prevazuj
korporatni diuhopisy (s podobnym slozenim emitentd jako Generali Fond korporatnich
dluhopist) s globalnim zamérenim. Primérna doba do splatnosti dluhopist je vSak tro-
chu vyS8i v zajmu vysSi vynosnosti. Akcie obvykle tvofi cca 25 % majetku fondu a jsou
Siroce diverzifikované mezi USA, EU a rozvijejicimi se trhy — zejména pak stfedoevropsky
region. Fond v minulém roce profitoval z pfiznivého vyvoje financnich trhli, a dosanl
tak vynosu 6,5 %. K vynosu prispély zejména korporatni dluhopisy a americké akcie.
V letosnim roce 2025 planujeme zachovani investiéni strategie, ktera by méla prispét
k pokraGovani ristu pfi nizké mite volatility.

s
.

R . ¢

Generali Prémiovy dynamicky fond =&~ PDF
Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investortim. Investiéni strategie umoz-
nuje flexibilné reagovat na udalosti na financnich trzich a plynule ménit zastou-
peni jednotlivych tfid aktiv.

V neutrélnim rozloZeni je vétsina majetku alokovana do akcii a akciovych fondd s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globalnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych index( az na uroven jednotlivych spole¢nosti. Diuhopisovou kotvu tvori
predevsim high yield dluhopisy s kratSi splatnosti, u nichz je vySsi kreditni riziko dobre
zaplacené atraktivnim vynosem, a pritom fundamenty emitentl jsou s ohledem na
kratky investi¢ni horizont velice dobre predikovatelné. Investiéni vesmir zahrnuje rov-
néz komodity. Skladba portfolia vychazi z kombinace mikro a makro pohledu (pfistup
bottom-up a top-down). V turbulentnich dobach se dynamicky zvySuje podil konzerva-
tivngjsich instrumentd, tj. predevsim dluhopist a nastrojd penézniho trhu véetné hoto-
vosti, a portfolio je Iépe chranéno proti pripadnym rizikiim, zvysené volatilité a poklestim.
V reakci na aktualni potfeby a vyhledy fond aktivné pracuje také s ménovou pozici.

Generali Prémiovy vyvazeny fond PVF

Smiseny fond, ktery investuje do Sirokého spektra cennych papirti. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopist, korporatnich dluhopist, akcii
a komoditnich investic. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.
Fond predstavuje variantu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a zaroven
vyvazené portfolio. Fond je fizen aktivné, ¢imz muze investor dosahnout vy$siho
zhodnocen!.

Z&akladni strategii je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio s cilem nizké miry kolisani.
V dluhopisoveé slozce portfolia (cca 65 % majetku fondu) prevazuji korporatni dluhopisy
(s podobnym slozenim emitentd jako Generali Fond korporatnich dluhopist) s globalnim
zamérenim. Primérna doba do splatnosti diuhopist je vSak trochu vy$si v zajmu vySsi
vynosnosti. Akcie obvykle tvofi cca 30 % majetku fondu a jsou zaméreny globalné.
Rozvinuté trhy jsou pokryté zejména akciemi globalnich znacek, rozvijejici se trhy jsou
pokryté kombinaci ETF a jednotlivych akcii s dirazem na stfedoevropsky region. SloZeni
akcioveé ¢asti je vybirano metodou TOP-DOWN ¢ili kombinaci makroanalyz a fundamen-
talnich analyz jednotlivych akcii.

Fond v minulém roce profitoval z pfiznivého vyvoje korporatnich diuhopist a akciovych
trha finanénich trhd. Z komoditnich investic rostly pouze drahé kovy, zatimco ostatni
komodity klesaly. Korunova tfida fondu doséhla vynosu témer 7 %.

V letosnim roce 2025 planujeme zachovani investiéni strategie, ktera by méla prispét
k pokraGovani rlistu pfi nizké mite volatility.

AKCIE

Generali Fond farmacie a biotechnologie FFB

Akciovy fond investujici do akcii firem plisobicich v oblasti zdravotni péée,
farmacie a biotechnologie. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Sektor zdravotni péce loni zaostal za akciovymi trhy jako celek, coz se tykalo v podstaté
v8ech sektorl kromé IT, nebot za lofskym nadprimérnym rlstem stély predevsim
velké technologickeé spole¢nosti. Od administrativy nove zvoleného prezidenta Donalda
Trumpa se neoCekavaji zadné zasadni zmény v Iékové politice. Ekonomické tlaky na
ceny lékd v USA a vyprseni platnosti patent( budou pretrvéavat. Z hlediska vyhledu trzeb
budou pravdépodobné opét dominovat spole¢nosti zamérené na lécbu obezity, jako
napf. Eli Lilly a Novo Nordisk, ty by si mély udrzet své nadpriimérné zisky. Letos trhy
budou ¢ekat na rozhodnuti regulatora (FDA) tykajici se na Alzheimerovy choroby a po-
suny ve vyvoji novych Iékl zaméfenych na IéCbu onkologickych onemocnéni. Sektor
by mél profitovat z vyuZiti IA. Analytici také predpovidaji oZiveni v oblasti fuzi a akvizic,
ktera v loriském roce zaostala za oekavanim.
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Generali Fond fond{ dynamicky FFD

Fond fond, ktery investuje pfedevsim do akciovych podilovych fondd. Dopo-
ruc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

V akciové sloZce (okolo 65 % majetku fondu) prevazuje Generali Fond globalnich zna-
Cek a Generali Fond vychodoevropskych akcii, které patfily mezi nejvykonngjsi fondy.
SmiSené fondy jsou zastoupeny 20 procenty. Zbylych 15 % tvofi korporatni dluhopisy
a drahé kovy a nastroje penézniho trhu prostrednictvim investic v pfislusnych fondech.
Diky rUstu v&ech slozek portfolia fond v minulém roce doséhl vynosu pres 6 %.

Generali Fond fondd vyvazeny FFV
Fond fondQ, jehoz strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty
a investici do akciovych a komoditnich tituli. Doporuéovany minimalni inves-
tiéni horizont 5 let.

V portfoliu fondu maiji nejvetsi vahu korporatni diuhopisy (1/3 majetku fondu). Akciova
slozka tvori necelou tretinu majetku fondu. Dalsi komponentou jsou smiSené fondy tv
fici pfiblizné 25 procent. K posileni diverzifikace prispiva Generali Fond zlaty zastoupeny
ve fondu tfemi procenty. Zbyvajici ¢ast tvori konzervativni slozka, ktera vytvari ,polstar
proti turbulencim.

Diky rlistu véech slozek portfolia fond v minulém roce dosahl vynosu 5,4 %.

Generali Fond globalnich
znacek FGZ

Akciovy fond investujici do firem obchodovanych na akciovych trzich, které

vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Zakladem Generali Fondu glo-

balnich znaéek je vybér 100 akciovych tituld s nejhodnotnéjsi globalni znaékou

vypracovany spoleé¢nostmi Interbrand a Kantar Millward Brown. Doporuc¢ovany

minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Fond za minuly rok posilil 0 14,4 %, a dosahl tak nového historického maxima. Z po-

hledu investi¢ni strategie fond profitoval z kombinace t¥i faktor(:

1) Zaméreni na nejvétsi globalni firmy, jejichZ akcie svou vynosnosti vyrazné prekonaly
stfedni a malé firmy,

2) vyrazné zastoupeni technologického sektoru (internetoveé firmy, hardware, software
a polovodice),

3) vyrazna prevaha americkych akcii, které profitovaly ze silngjsino ekonomického rlistu
a vysledd voleb.

Vyhled na letosni rok povazujeme za priznivy diky snizovani Urokovych sazeb centralnich

bank a pfiznivému vlivu ekonomického programu Trumpa na americkeé firmy.

. Generali Fond nemovitostnich akcif FNA

Fond investuje do akcii developerskych firem, spole¢nosti, které vlastni, prona-
jimaji a spravuji nemovitosti. Doporué¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Lonsky rok byla vykonnost sektoru vyrazné ovlivnéna vyvojem vynosové kiivky bezri-
zikovych vynost v USA i EU. Proto od zacatku roku do konce prazdnin fond vykazal
nadpriimérnou vykonnost. V poslednim &tvrtleti loriského roku jsme pak byli svédky
korekce, ktera odpovidala nardstu vynosovych kfivek na obou stranach oceanu. Po-
zvolna se uz loni zac¢ala oZivovat i dynamika ndjemného u obchodnich center, kancelari
a primyslovych nemovitosti. Letos by se mély zlepsit vyhlidky hlavné evropskych rea-
litnich spole¢nosti, a to predevsim diky oCekavanému masivnimu snizovani urokovych
sazeb ze strany ECB. Ta by méla postupné snizit sazby o 100 az 125 bp. Z hlediska
podsektorli preferujeme logistické parky a rezidence a vyhybame se kancelaiskym
centrlim, ktera se stéle potykaji se strukturalnimi zménami kvali home office. Najemnici
uprednostnuiji ekologické, dobfe umisténé nemovitosti. Potfeba nemovitostnich spo-
le€nosti zvysit vynosy by mohla v letoSnim roce podnitit fuze, a vyuzit tak soucasné
relativné pfiznivé ceny.

. Generali Fond novych ekonomik FNE

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, pre-
devsim na zemé BRIC - Brazilie, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporuéovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Celkoveé akcie rozvijejicich se trhd uzaviely rok rlistem, ktery nicméné nedosahl vykon-
nosti rozvinutych trhd. Emerging Markets zaostal predevsim kv(li obavam z potencial-
nich cel ze strany USA, nejvétsi ekonomika EM Cina se stéle nevyporadala s kolapsem
realitniho sektoru a negativné vykonnost ¢inskych akcii také zasahly obavy z potenci-
alnich cel ze strany USA, dalsi velké ekonomika Brazilie trpéla kv(ili negativnimu fiskal-
nimu vyvoji, jedinou vyznamnou vyjimkou tak byl Taiwan, ktery posilil diky mimoradné
vykonnosti IT sektoru. Zastavame nazor, ze rozvijejici se trhy zGstavaji i nadale atraktivné
ocenény, obchoduji se s vyraznymi slevami pro rozvinuté partnery a hluboko pod jejich
historickymi praméry, pfi¢emz nabizeji atraktivni dividendové vynosy. Vyhled hospo-
darského rastu zlstava pozitivni i pres pretrvavajici geopolitické napéti v nékterych
regionech, coz by mélo podporovat pozitivni sentiment investora.
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Generali Fond ropy a energetiky FRE

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obor(, jako
jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu.
Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Sektor ropy a energetiky v uplynulém roce velmi Uzce kopiroval vyvoj cen ropy. Ta na
zaGatku roku po rdstu tazeném geopolitickym napétim atakovala hodnoty 90 USD/b.,
nicméné slabsi poptavka na trhu s ropu postupné stladila jeji cenu az na urovné blizké
zaCatku roku. Obavy z poklesu cen ropy potvrdilo i rozhodnuti zemi kartelu OPEC
prodlouzit dobrovolné snizeni tézby ve snaze nenavySovat pretlak na trhu s ropou.
Z pohledu ropnych firem v roce 2024 probéhlo nékolik vyznamnych flzi, a to predevsim
mezi spole¢nostmi Pioneer a Exxon a spole¢nostmi Hess od Chevron, coz potvrdilo
snahy managementu o optimalizaci nakladd. Vyhled na rok 2025 je vyrazné lepsi v USA
nez v EU, nebot nova administrativa Donalda Trumpa chce maximalizovat tézbu ropy
a plynu ve Spojenych statech, zrusit jejich regulace a vyhlasil stav energetické nouze,
coz umozni realizovat tézebni projekty i v mistech, kde to doposud nebylo mozné. To
by mélo dale tlacit na cenu ropy i v nasleduijicich letech.

Generali Fond stabilniho rdstu FSA

Akciovy fond, ktery investuje prevazné do ziskovych a stabilnich svétovych
spolec¢nosti zarazenych do globalniho akciového indexu MSCI World Minimum
Volatility ESG Target. Portfolio fondu je Siroce diverzifikovano jak na urovni
sektor(, tak i z regionalniho hlediska. Doporuéovany minimalni investiéni ho-
rizont 8 let.

Az do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejnodnotnéjsich
globalnich znacek, pocinaje rokem 2016 fond zménil nazev a investiéni strategii, a rozsi¥il
tak svdj investi¢ni potencidl zejména o region rozvijgjicich se trhd a sektory, které akcie
globalnich znacek nepokryvaly. Od pocatku roku 2018 do$lo ke zméné statutu, coz
fondu umoznilo navysit pozice v tzv. ETF. V roce 2021 doslo k vyraznéj§im zamérenim
k akciim s nizkou volatilitou. Od roku 2019, a to i navzdory nejistotam na trhu v obdobf
rozsiteni pandemie Covid-19, fond zaznamenal konzistentni riist odrézejici pohyb glo-
bélnich akciovych trhd (2019: +20,9 %, 2020: +10,5 %, 2021: +10,6 %).

Po zaporné vykonnosti roku 2022, ktera vyplynula z kombinovaného ucinku nejistot
spojenych s valkou na Ukrajing, zprisiovani ménove politiky a vysokeé inflace, v letech
2023 a 2024 fond znovu nastartoval svdj solidni trend zhodnocovani, zarovei portfolio
zintenzivitovalo svij posun smérem k akciim spole¢nosti lidry v oblasti udrZitelnosti.
Zlstaneme s ohledem na rok 2025 opatrni kvlli ekonomickym nejistotam, vyplyvajicim
mimo jiné z geopolitickych napéti, které se odrazi v predikcich globdlniho hospodar-
ského rlstu, a to i prestoze se inflace vréatila na normalni trajektorii a daje o nezamést-
nanosti ve vybranych ekonomikach nadale podporuji. Fond ma potencidl profitovat
z normalizovanych hodnot inflace, i kdyz makroobraz stéle zlstéava ovlivnén slabou
spotfebou, dokud pretrvava solidni a relativné zdravy fundament firem, do kterych in-
vestuje. Véfime, Ze zlstane zachovana chut investor( na akcie s nizsi volatilitou, které
generuji vysSi prijem. Fond také plné vyuziva moznosti ménového zajisténi, jez si klade
za cil zmirnit volatilitu aktiv denominovanych v cizich ménach.

Generali Fond vychodoevropskych akcii  FVE

Akciovy fond, ktery investuje do spolec¢nosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Rok 2024 prinesl smiSeny obrazek, protoze polské akcie vétSinou zakoncily rok v Cer-
venych Gislech kvuli nejistoté ohledné energetickych politik nové viady, které negativné
ovlivnily spole¢nosti jako PGE a Orlen, a slabému oziveni spotfebitelské poptavky, coz
vedlo k cenovym vélkam a snizovani ziskovych marzi u spotfebitelskych spole¢nosti
jako Dino Polska a Jeronimo Martins (Biedronka) navzdory vysokému rlistu mezd. Me-
zitim Ceské a madarské akcie v roce 2024 vzrostly o nizké dvouciferné hodnoty diky
makroekonomickym pfiznivym podminkam, podptrné meénové politice a rdstu ziskd.

Relativni podhodnocenost stfedoevropskych titulll vaci vyspélym trhiim i globainim

rozvijejicim se ekonomikam vSak pretrvava a lokaini akcie se stdle mohou pochlubit
atraktivnim ocenénim a nadprimérnym dividendovym vynosem.
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Generali Fond Zivé planety FZP

Specialni fond, jehoz strategie je zamérena na investice do spoleénosti, které
se chovaji ekologicky, jsou socialné odpovédné a nejsou jim lhostejné zmény
globalniho klimatu. Doporu¢eny minimalni investi¢ni horizont je 8 let.

Portfolio fondu stéle zdstava silné co do fundamentu. Jsou v ném zahrnuty prevazné
spole¢nosti se silnym rstovym potencidlem, které prispivaji k udrzitelnému rozvoji.
Patii mezi né nejen vyrobci alternativnich zdrojd energie, firmy ze sektoru odpadového
a vodniho hospodarstvi, ale i spole¢nosti (a¢ podnikajici v jinych odvétvich), spojené
napriklad s uhlikovou neutralitou a dalsimi ekologickymi cili. Fond smazal ¢ast ztrat
zaznamenanych na zac¢atku roku, aktiva zdstavaji pod tlakem kvili naroénému makro-
ekonomickému prostredi. Presto si fond ponechava expozici v nékolika spole¢nostech,
které t6zi z vyhledu cen energii a elektfiny.

V normalizovanych podminkéch fond profituje z trendu zvysujiciho se zajmu o spolecen-
skou odpovednost; zaznamenal rekordni zhodnoceni v roce 2019 +28 %, v roce 2020
+29 %. Vykonnost se stabilizovala v roce 2021, kdy fond udrzoval defenzivni expozici
napfic rizikovych aktiv. V roce 2022, uprostfed vysoké volatility na akciovych trzich, fond
zaznamenal vykonnost -3,6 %, vykonnost roce 2023 dosdhla +4,6 % a 2024 byl uza-
vien v nizké jednociferné zaporné oblasti, Fond byl zalozen v roce 2007 a nepromotuje
environmentalni charakteristiky podle ¢lanku 8 nafizeni Evropské Komise 2019/2088.
Zachovava si potencial do budoucna i diky pokrokdm, mezi néZ patfi zavazky uhlikové
neutrality jednotlivych statd a firem po celém svété, a tzv. zelené dohodé pro EU.
Fond vyuziva nové vznikajici pfilezitosti k diverzifikaci svych investic. Vedle akcii sméfuje
¢ast svych investic také do dluhopist. Ekologie a udrZitelnost i nadéle zlstévaji klic¢o-
vymi tématy jednotlivych viad a nadnarodnich organizaci.

ALTERNATIVNI INVESTICE

(B2) Generali Fond realit GFR

Generali Fond realit investuje v Ceské republice a regionu stfedni a vychodni Ev-

ropy (CEE). Fond se zaméfuje na reziden¢ni nemovitosti, retailové jednotky a logis-
ticka centra. Portfolio fondu aktualné zahrnuje 21 budov, které jsou umistény nejen
v Praze a krajskych méstech CR, ale nové také i v Polsku. Tato kombinace investic
prispiva k diverzifikaci a zajistuje stabilitu fondu i v turbulentnich obdobich.

V roce 2024 se fondu podafilo doséhnout zhodnoceni 4,69 %. Déle v ramci 5letého
prdmeéru vykazuje fond vykonnost ve wysi 4,23 % p. a., coz potvrzuje jeho roli jako
stabilniho prvku v ramci investi¢niho portfolia.

Progndza na rok 2025 je pozitivni — ve srovnani s pfedchozimi krizovymi roky. Celkovy
ekonomicky vyhled pro Ceskou republiku je pfiznivy, s odekavanym Utlumem inflace
a zlepSenim podminek na financnich trzich. Trh s hypotecnimi Gvéry jiz zaznamenava
oziveni diky poklesu Urokovych sazeb, coz zvySuje poptavku po rezidenénich nemovi-
tostech a podporuije jejich cenovy rlst. Avak pretrvavajici nedostatecna vystavba byto-
wch jednotek v CR znamend, Ze tato zvyend poptavka nemdZe byt zcela uspokojena,
COZ Vytvari tlak na dalsi rast cen.

Segmenty retailu a logistiky, do kterych fond také investuje, budou obdobné tézit z eko-
nomického oZiveni, jelikoZ rostouci spotfeba bude mit vyrazné pozitivni vliv prave na tyto
sektory nemovitostniho trhu. Retailové budovy tézi z vy$si nakupni aktivity spottebiteld,
zatimco na logisticka centra méa pozitivni viiv zejména rist v oblasti e-commerce.

V roce 2025 se také odekdva ndvrat zahraninich investort do CR, kteii v poslednich
letech omezovali svoji aktivitu. Tento trend doda trhu novou dynamiku a pfispéje k ozi-
veni investiéni aktivity napfi¢ klicovymi segmenty.

Vedeni fondu naddle klade ddraz na kvalitni asset management, diverzifikaci portfo-
lia a vyhleddvani novych investi¢nich prileZitosti. Strategie fondu zlstava zamérena na
dlouhodobé vynosy a udrzitelné investice s cilem maximalizovat hodnotu pro investory.
Doporuceny minimalni investi¢ni horizont je 5 let.
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Generali Fond zlaty FZL

Fond investuje pfevazné do zlata, stfibra a dal$ich drahych kovi a do akcii fi-
rem tézicich predevsim zlato. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tfetina do tézar( zlata
a zbylou ¢ast tvoii expozice vidi stiibru, platinovym kovlim a hotovost. Doplrikové jsou
do portfolia pofizovany dluhopisy z oboru. Prostfedi zvySenych geopolitickych rizik je
zpravidla pevné spjaté s vys$simi cenami zlata, nejedna se vSak o jediny faktor. Vedle
vlivu dolaru hraji mimoradné dulezitou roli také redlné sazby, resp. vyhled na jejich dalsi
VYVO.

Cena zlata opakované v poslednich péti letech pokofila hranici 2000 dolar( za trojskou
unci, nicméné ani v roce 2020, 2022 nebo 2023 psychologickou hranici neudrzela.
Teprve Uvod uplynulého roku prinesl delsi obdobi, kdy se cena zlata pevné ustélila nad
dveéma tisici dolary. Nasledny holubici postoj americké centralni banky i rostouci sazky
na mozné vitézstvi D. Trumpa v podzimnich prezidentskych volbéach vystrelily cenu
v bfeznu nejprve na 2200 USD a v dubnu ke 2400 USD. Prudky pokles americkych
vynosU, ktery trval az do zafi, a silici postaveni D. Trumpa, a tedy i nejistota ohledné
vysledku voleb, pak vytlagily cenu az ke 2800 USD ke konci fijna. Prudké posileni dolaru
po vyhie D. Trumpa a realizace zisk( vedly ke zhruba 200dolarové korekci. | tak zlato
prekonalo ocekavani pro rok 2024, kdyz si po 13 % v roce 2023 pripsalo dalsich 27 %.
Méné se uz darilo stfibru, které si polepsilo o necelych 22 %, zatimco index zlatych
tézarl NYSE Arca Gold Miners, ktery jesté v fijnu pripisoval krasnych 40 %, odevzdal
béhem nékolika tydn( vétsinu svych ziskl a zakoncil rok pod hranici +10 %.

Whled pro drahé kovy zlstava piiznivy. Jsme teprve na zacatku cyklu snizovani sazeb
a mira zadluzenf roste, coz koresponduje s pokrac¢ujicim znehodnocovanim kupni sily
tisténych penéz. Zlatu dal nahrava zvySené globaini geopolitické napéti.

Z nabidkové strany zlstava situace pro zlato pfizniva, jelikoZ investice do prizkumu
novych nalezi$t nedosahuii kvdli nizkym cenam v predeslych letech rozsahu, ktery by
umoznoval v blizké budoucnosti reagovat zasadnim navySenim tézby, a kompenzovat
tak pokles vytéznosti.

Upozornéni na rizika:

1. 2. 2025 - 28. 2. 2025
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Generali Fond balancovany komoditni  FKOM

Fond investuje primarné do investiénich cennych papiri, které odrazi ceny
komodit, ¢imz tvoFi vhodny doplnék ke klasickym tfidam aktiv, jako jsou akcie
a dluhopisy.

Siroce diverzifikovany fond obsahuje véechny druhy komodit. Energie a priimyslové
kovy jsou cyklicka aktiva, jejichz vyvoj do znacné miry koresponduje s vyvojem svéto-
vého hospodarstvi. A protoZe je ropa strategickou surovinou a sou¢asné nejobchodo-
vanéj§i komoditou, je ji v komoditnich indexech pfisuzovana velka vaha. Zemédeélské
komodity skytaji zajimavy potencidl z dlivodu rlistu svétové populace a omezené do-
stupnosti orné pady. Drahé kovy pak dobfe poslouzi jako uchovatel hodnoty. Vyhled
na komodity je mimoradné komplexni a tézko predvidatelny, protoze existuje mnoho
dalezitych veligin. Cina, kterd je nejvétdim spotiebitelem komodit, zGstala i v loriském
roce zdrojem fady negativnich pfekvapeni na strané poptavky, ktera Sla ruku v ruce
se slabsim hospodarskym rdstem a pokracujici téZkou krizi v realitnim sektoru. Ko-
modity jako celek v lonském roce vesmeés ztracely. V Cervenych Cislech zakonéila jak
fada energetickych komodit, tak zemédélskych plodin i prdmyslovych kov(. S vyjimkou
Zlata, které se vySplhalo na nové historické maximum, se nedafilo ani ostatnim drahym
kovam.

Akcie spojované s Cistou energii zakoncily rok hluboko v ¢ervenych &islech kvili pokra-
Sujicim problémdm v dodavatelském fetézci a tim zvySenym nakladiim na projekty ob-
novitelnych zdrojli, vysokym Urokovym sazbam (a tedy vysokym néakladdm na puijcky),
zpomalujici poptavce po elektromobilech, a predevsim negativnim zménam v politice,
protoze nékteré zemé ustoupily od dotaci a pobidek pro projekty obnovitelné energie.
Akciova slozka, ktera je oproti komoditam zastoupena v mensi mite, sazi na spole¢nosti
podnikajici v oblasti komodit.

Dluhopisy z komoditniho segmentu pfedstavuji stabilizacni kotvu investi¢niho portfolia,
pricemz preferujeme dobre zaplacené vyssi riziko pfi kratsi splatnosti, kdy jsou funda-
menty emitentd mnohem Iépe predvidatelné nez v delSim horizontu. Bezrizikové vynosy
a kreditni spready se nachazi na atraktivnich Urovnich, coZ generuje zajimavy vynosovy
potencial do splatnosti. Fond zajituje ménové riziko.

Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku Ci vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. Nez provedete jakékoli kone¢né investicni rozhodnuti, prectéte si,
prosim, statut/prospekt prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace vcetné informaci o poplatcich a rizicich
ainvesti¢ni strategii v eském jazyce; u fondd s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankéach spole¢nosti Generali
Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese, v sekci
Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na
internetovych strankach v sekci ,O nas“, podsekci ,Fondy“. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiuvnich partner(i
spolecnosti. Fond je fizen aktivng, bez vztahu k referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni klicovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti
nakladd na obhospodarovani a administraci tfidy fondu, véetné pripadnych néklad( na vefejné nabizeni a propagaci a snizuji potencidlni vynosnost investice.

Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy a investice mize vést k finanéni ztraté. Zdanéni vynos zavisi na osobni situaci kazdého investora a mdze se v budoucnu zménit.
V nékterych pripadech mize byt Vas vynos zvySen ¢&i snizen v disledku kolisani ménovych kurzl. Investice do fondd predstavuje akciové, drokové, kreditni, pfipadné i finanéni, ekono-
mické a politické riziko, ddle také ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Hodnota cennych papirG vydavanych fondem, jehoZ souhrnny ukazatel
rizika je 4 anebo vy3si, se mlze vyznadovat znacnou kolisavosti. V pfipadé fondd s domicilem v Irsku mize obhospodarovatel rozhodnout o zrugeni opatieni prijatych za U¢elem nabizeni.
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