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aly bank

CLEN SKUPINY PPF

Co to jsou investicni rizika a co byste o nich méli védét

V tomto dokumentu se podivame na to, co se miize béhem investovani pokazit. Reéi bankéfil se tomu Fika investiéni
rizika. ProtoZze ma investovani svoje specifika, chapejte nasledujici radky spis jako zjednoduseny prehled. Predstavu

o tom, co vas pfi investovani muze potkat, si z néj ale rozhodné udélate.

Nez se do investovani pustite, vzdycky se zamyslete nad tim, jestli jsou pro vas investice to nejlepsi feSeni.
Na investicich muzete i prodélat, v krajnim pripadé véechno, co jste do nich vlozili.

Investice jsou rliznorodé a kazdé z nich ma sva rizika. To znamen4, ze u kazdé investice se musite znovu zamyslet nad
tim, co by ji mohlo ohrozit. Je potfeba promyslet vSechny jeji vlastnosti, jako je tfeba splatnost nebo likvidita. A vzit

v potaz i véci, které o investicich plati obecné:

napriklad to, Ze investice do akciovych fondl byvaji vétSinou rizikovéjsi nez investice do fondd dluhopisovych,
— jednotlivé akcie byvaji obvykle rizikovéjsi nez investice do podilovych fondd nebo ETF,

— zpravidla také plati, Ze ¢im riskantnéjsi investice, tim vétsi zisk, ale i moznost, Ze to nevyjde,

— aveétsinou i to, Zze ¢im jsou investice dlouhodobéjsi, tim jsou bezpecnéjsi.

Pamatujte, ze i kdyZ néjaka investice v minulosti vydélavala, nemusi to znamenat, Ze tomu tak bude i v budoucnu.

A kdyz hodnota investice klesa, neda se jednoduse fict, ze brzo za¢ne zase rist.

At budete investovat sebeopatrnéji, nikdo vam bohuzel nikdy nezaruci, Ze hodnota vasich investic jen poroste. Neni nic
vyjimeéného, pokud dochazi k poklesiim, a to i na del§i dobu. Proto byste méli mit vzdy jasno v tom, na jak dlouhou
dobu investujete, a tedy jak dlouho nebudete zainvestované penize nutné potfebovat. Kazda investice ma svdj

doporuceny investi¢ni horizont. To je minimalni doba, po kterou byste ji neméli prodat.

U rdznych typl investic se mlze liSit doba, za kterou je mozné je prodat. Pokud chcete mit moznost rychlého prodeje,
u kazdé investice si ovérte, jak dlouho by trvalo dostat vase penize zpét.

Také je celkem velky risk koupit za vSechny penize, které mate na investovani vyclenéné, jedinou investici. Zrovna ta
totiz nemusi vyjit. Proto je dobré zvazit vSechna rizika, vybrat si investic vice a investovat pravidelné. Pravdépodobnost,

Ze se pokazi véechno najednou, je mnohem mensi.

Pokud by vam cokoliv nebylo jasné, mliZzete se na nads pochopitelné obratit. S vybérem konkrétni investice vam ale
podle zdkona pomoci nemuizeme. Radi vdm dédme vSechny potiebné informace k investicim v nabidce, ale zavérecné

rozhodnuti je jen na vas.

Vase investice muzou ohrozit riizné véci. Rada z nich je spoleéna pro viechny investice, nékteré jsou typické jen pro

jejich urcité druhy. V néasledujicich odstavcich se na né podivime hezky poporadé podrobnéji.

Kreditni riziko

Kreditni riziko nebo téz Gvérové riziko ukazuje, jak velka je hrozba, ze dluznik nesplati své dluhy. Bud' proto, ze nebude

mit dost penéz, nebo proto, zZe prosté nebude chtit. V pfipadé investovani mlze byt dluznikem tfeba investi¢ni fond,
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banka nebo ten, kdo vydal cenny papir, typicky dluhopis. Dluznik se muze své dluhy rozhodnout nesplatit z vlastnich

ddvodd, ale mGzou ho k tomu dohnat i vnéjsi pficiny, jako tfeba ekonomicka krize.
Riziko koncentrace

Riziko koncentrace by nase babicky nejspi$ popsaly Uslovim, Ze neni dobré davat vSechna vajicka do jednoho kosiku.
V nasem pfipadé to znamen3, Ze kdyz investujete hodné penéz do véci, které maji podobna rizika, mize se snadno stat,
Ze o vSechno pfijdete. Abyste tohle riziko snizili na minimum, je rozumné nakupovat tfeba cenné papiry z rliznych

hospodéarskych odvétvi, od vice emitentd, v rliznych ménach a podobné.
Trzni riziko

ProtoZe trh se méni a ekonomiky rostou a klesaji, mlze se ménit i hodnota vasi investice. Nemusi byt jednoduché zjistit
pri¢inu, ale trh ovliviuji napriklad hospodarska recese nebo investi¢ni bubliny.

Trzni rizika se dal déli podle toho, co je vyvolava. Nejcastéji se mluvi o riziku Grokovém, ménovém, akciovém

a komoditnim, ale je jich mnohem vice.
Urokové riziko

V kostce znamena, ze kdyz se zvysi Urokové sazby, budou mit vaSe cenné papiry s pevnym vynosem nizsi cenu.

A naopak. Nejvétsi vliv ma urokové riziko na dluhopisy a dluhopisové fondy.
Ménové riziko
Tyka se investic do cennych papirl, které jsou zavislé na kurzu cizi mény. Kdyz investujete do cennych papirt

navazanych reknéme na venezuelské bolivary, nebudte prekvapeni, kdyZz budou mit najednou tieba polovi¢ni cenu.

KdyZ najednou klesne celd ména, stadhne s sebou ke dnu i tu nejlepsi investici.
Akciové riziko

Bere v potaz to, ze akciovy trh se nechova vzdy predvidatelné. Jak se s akciemi obchoduje, jejich cena se porad méni

a mohou vznikat rlizné bubliny.
Komoditni riziko

Vsima si toho, ze ceny rliznych véci se méni a ovliviuji ceny dalSich véci. V tomhle pfipadé se nejCastéji jedna
o suroviny, jako je zlato nebo vzacné kovy, ale muze se to tykat tfeba i obili nebo brambor. A tak se muze stat dokonce

i to, Ze tfeba prudky néarlst cen obili ovlivni vase cenné papiry, i kdyz pfimo do obili neinvestujete.

Riziko trzni likvidity

Vase investice se ndm nékdy nemusi podafrit prodat. Prosté proto, Zze nebude komu. Nikdo o né nemusi mit zajem,
protozZe jsou bud moc drahé, nebo by se nikomu nevyplatily. M{ze se stat, Zze kdyz se situace na trhu hodné zméni,
prodate své investice hodné pod cenou, nebo dokonce vibec. V pfipadé dluhopist, které se neobchoduji na burze,

musite pocitat s tim, Ze investici nebudete moci prodat dfive, a své penize tak mlzete dostat zpét az pfi splatnosti

dluhopisu za nékolik let.
Operacni riziko

Ve slozitém svété investic mize obcas nékdo néco splést. Nebo se to pokazi samo. Nékdo ve fondu, do kterého
investujete, treba omylem posle penize na nespravny Ucet, klekne vam pocitaé¢, zrovna kdyz chcete nakupovat
investice, nebo zasantrocite potrebné smlouvy. Riziko prinasi také kybernetické Utoky a podvody, selhani informacnich
systém nebo i lidskéd chyba. Pfesné tyhle lapélie shrnuje operacni riziko. Bohuzel proti takovym problémim nemusi
byt zcela imunni ani obchodni systémy, kustodian nebo zahrani¢ni obchodnik s cennymi papiry, ktefi provadi vase

pokyny nebo vedou zahranic¢ni investice nasich zakaznika.
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Inflaéni riziko

Inflace ovlivriuje redlny vynos drzenych investi¢nich nastroja. Vysoka inflace muize pozrat ¢ast vaseho vynosu

a zpUsobit jeho vyrazné snizeni nebo i ztratu.
Sektorové riziko

Kdyz budete investovat jen do jednoho odvétvi, vystavujete se riziku, Ze vase investice ztrati na hodnoté, pokud se

danému odvétvi nebude dafrit.
Politickeé riziko
Cenu nebo prevoditelnost investi¢nich nastrojd maze ovliviiovat i politicka situace.

Rizika tykajici se udrzitelnosti

prostfedi nebo socialnich otazek, kterd bude mit na hodnotu vasich investic nepfiznivy dopad. Mohla by to byt

napriklad ekologickd havarie u emitenta akcii.
Pravni riziko
O investici byste mohli pfijit, pokud by podminky sjednané ve smlouvé tykajici se investice nebyly pravné vymahatelné.

Riziko kustodiana

Investi¢ni nastroje jsou uchovavany u kustodiana neboli spravce cennych papirtl. Toto riziko vznika pfi krachu

kustodiana, kdy muze hrozit ztrata investice.

Pokud se chystate investovat do jakéhokoliv podilového fondu, méli byste se vzdycky sezndmit se sdélenim kli¢ovych
informaci pro investory neboli KIDem. Hodi se precist si i statut podilového fondu, ve kterém se dozvite blizsi
informace o tom, jak fond funguje a co od néj muzete ¢ekat. Oba dokumenty vam pomuzou s rozhodovanim, jestli je
pro vas tato investice opravdu ta prava. Odkaz na né najdete u kazdého podilového fondu v nasi nabidce pfimo ve

svém internetovém bankovnictvi nebo si je mlzZete precist na nasich webovych strankach.

Podilové fondy rozdélujeme podle toho, do ¢eho investuji. Madme fondy penézniho trhu, fondy dluhopisové, fondy
akciové, fondy smisené a fondy specidlni, napriklad nemovitostni a podobné. Fondy zpravidla vydavaji podilové listy,
které si od nich mGzete koupit nebo jim je zase prodat. Kazdy podilovy list predstavuje, jak uz jeho jméno napovida,
podil na jméni fondu, tedy na jeho majetku, investicich a také pripadnych dluzich. Prosté ¢im vice a cennéjsich véci
fond vlastni, tim vétsi hodnotu maji jeho podilové listy. VSechny podilové listy maji stejnou hodnotu, takZze hodnota

jednoho listu je prosté hodnota jméni fondu vydélena poctem vSech vydanych podilovych list(.

Vyhodou investovani do podilovych fondu je, ze vétSinou neinvestuji jenom do jediné véci nebo jedné skupiny véci.
Investi¢ni hantyrkou by se feklo, Ze investuji do riznych aktiv. To znamen4, Ze jednou investici do fondu muzete
zprostredkované investovat do desitek nebo stovek dalSich véci, napriklad akcii takového poctu spoleénosti. Podilovy
fond za vas v podstaté rozkldda a minimalizuje investicni rizika. Fondy se pochopitelné snazi vydélavat, takze maji
zajem na tom, aby cena jejich podilovych listd nekolisala a pokud mozno rostla. Jak to podilovy fond provadi, do ¢eho
investuje a nakolik je rizikovy, se vzdycky dozvite v jiz zminénych klic¢ovych informacich pro investory neboli KIDech.

To ale neznamen4, Ze jsou podilové fondy Uplné bez rizik. Podilovy list v sobé vzdycky nese pfinejmensim rizika aktiv,
do kterych podilovy fond investoval. Napftiklad fond(, které investuji jen do akcii, se budou vzdycky v néjaké mire tykat

vSechna rizika, ktera ohrozuji akcie obecné. Pro jistotu jsme vdm to prehledné shrnuli:

— Fondu penézniho trhu se nejvice tykaji Urokové a kreditni riziko.
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— Dluhopisovych fondt se nejvice tykaji kreditni a Urokové riziko.

— Smisenych fondu se tykaji kreditni, Grokové a akciové riziko.

— Akciovych fondu se tykaji kreditni, Grokové a akciové riziko.

— Specialni fondy, tfeba jako nemovitostni nebo komoditni, maji sva rizika podle toho, do ¢eho investuiji.

Riziko zahrani¢éniho obchodnika s cennymi papiry

Provadéni pokyn( tykajicich se akcii a ETF zajiStujeme ve spolupraci se zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry.
Toto riziko vznika v pfipadé zasadniho technického problému, selhani nebo krachu zahrani¢niho obchodnika s cennymi

papiry, kdy se mlze stat, ze dojde k (Castecné) ztraté prislusné investice nebo jeji docasné nebo trvalé nedostupnosti.

Akcie je cenny papir, ktery potvrzuje, Ze jste vlozili néjaké penize do akciové spole¢nosti. Nej¢astéji vdm dava pravo

hlasovat na valné hromadé a nechavat si od spole¢nosti vyplacet ¢ast zisku, tedy takzvané dividendy.
Akcii se dotyka predevsim akciové riziko a riziko volatility a u zahrani¢nich akcii také riziko ménové.

Muzete si pofridit i takzvané frakce akcii. To znamena4, Ze si kupujete jen ¢ast akcie. S tim souvisi riziko, Ze v rlznych
zemich muze byt spoluvlastnictvi akcie vnimano rlizné a nemusi vas zapsat jako oficidlniho spoluvlastnika. A také je

u nich vyssi riziko likvidity.

Pokud se chystate investovat do ETF, méli byste se také seznamit se sdélenim klicovych informaci pro investory (KID),
ve kterém se dozvite to, do kterych aktiv konkrétni ETF investuje, jeho rizikovost, ndklady a podobné. U ETF se mlzete

podivat i do statutu (prospektu), ktery ho podrobné popisuje.

Trzni riziko: ProtoZe trzni ceny investi¢nich nastrojd, napriklad pravé akcii nebo dluhopist, v portfoliich ETF neustale
kolisaji, promita se toto kolisani i do ocenéni ETF. Kurz ETF, stejné jako kurz podkladovych investi¢nich nastrojud, tedy
muze jak klesat, tak i rlist. Nicméné toto kolisani je vzhledem k diverzifikovanému portfoliu investiénich nastroj,

do kterych ETF investuji, obvykle nizsi nez pfi investici do jednotlivych investi¢nich nastroju.

Meénoveé riziko: Vzhledem k tomu, ze ETF jsou emitovany v eurech, musite pocitat hned se dvéma riziky. Prvni se tyka
meény, ve které ETF investuje, a druhé mény, ve které je ETF kotovan na trhu. Navic nesmite zapomenout na riziko

nepriznivého vyvoje ¢eské koruny vici euru.

Nabizime i frakce ETF, coz znamena, Ze si mlzete koupit libovolny podil na ETF. S tim souvisi riziko, Ze v rliznych
zemich muze byt spoluvlastnictvi ETF vniméano rlizné a v zahranic¢ni evidenci ETF nemusite byt zapsani jako oficialni

spoluvlastnik. A také je u nich vyssi riziko likvidity.

Pokud se chystate investovat do dluhopist, méli byste se také seznamit s emisnimi podminkami a prospektem,
ve kterém se dozvite vice informaci o emitentovi a rizicich, kterd muze investice do dluhopisu pfinaset.

Kreditni riziko: Kvali nepfiznivému trznimu prostfedi, vstupu novych konkurenénich subjektl, nedostate¢nym
obchodnim planim emitenta, chybnym rozhodnutim managementu nebo jinym vnéjsim nebo vnitinim faktordm se

emitent maze stat neschopnym plnit své splatné zavazky véetné zavazku z dluhopisu.

Riziko nesplaceni: Dluhopisy, stejné jako jakykoliv jiny penézity dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urc&itych okolnosti
muze dojit k tomu, Ze emitent nebude schopen vyplacet Uroky z dluhopisli nebo jejich jmenovitou hodnotu.
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Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani: Prijeti dalSiho dluhového financovani emitentem mdze znamenat, Ze
v pfipadé Upadku budou dluhy z dluhopist v insolvenénim fizeni uspokojeny v mensi mire, nez kdyby k pfijeti dalSiho

dluhového financovani nedoslo.

Trzni riziko: Znamena riziko negativniho vyvoje hodnoty aktiv emitenta (zisku) v dliisledku zmén trznich parametrd,

jako jsou ceny komodit, vyrobk( nebo sluzeb, ménovych kurz(i nebo Grokovych sazeb.

Riziko ztraty klicovych osob: Odchod klicovych osob a nemoznost je adekvatné nahradit mGzou mit nepftiznivy vliv

na schopnost emitenta udrzet si a zvy$Sovat sou¢asnou pozici na trhu s negativnim vlivem na hospodarské vysledky.

Riziko pfedéasného splaceni: Emitent mize byt opravnén jim vydané dluhopisy predcasné splatit za podminek
stanovenych emisnimi podminkami. V pfipadé pred¢asného splaceni neobdrzi vlastnik dluhopisu vynos za dobu mezi
dnem predcasného splaceni a dnem puvodni (konecné) splatnosti. Vlastnik dluhopisu je v pfipadné pred¢asného

splaceni vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu.

Riziko likvidity: Pokud se dluhopisy neobchoduji na burze, nemizete je prodat dfive, a své penize tak mlzete dostat
zpét az ve chvili / v dobé splatnosti dluhopisu.

Doufame, zZe jste docetli az sem a vSechno je vam jasné. Kdyby nebylo, klidné se nas na cokoliv zeptejte. Pfejeme

klidné investovani s rozumnymi riziky.

Tento dokument je Gc¢inny od 20. 09. 2025.
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